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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
AZ ORMESTER VAGYONVEDELMI NYRT.
RESZVENYESEI RESZERE

A Nemzetkdézi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok szerint készitett konszoliddlt pénzigyi
kimutatasokrél készllt jelentés

Elvégeztik az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. meliékelt, 2014. évi Nemzetkodzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasainak konyvvizsgalatat,
amely konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2014. december 31-i fordulonapra elkészitett konszolidalt
mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és forrasok egyezd végosszege 444 651 eFt, a mérleg szerinti
eredmény -25 351 eFt (veszteség) -, az ezen iddponttal végz6dé lzleti évre vonatkozé konszolidalt
eredménykimutatasbél, konszolidalt atfogé jévedelem kimutatasbol, konszolidalt sajat téke valtozas
kimutatasbdl, konszolidalt cash flow kimutatasbdl, és a konszolidacios szamviteli politika meghatarozd
elemeit és az egyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazd konszolidait kiegészité mellékletbs! all.

A vezetés feleléssége a konszolidalt pénziigyi kimutatasokért

A vezetés felelds, a konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta — Gsszhangban torténé elkészitéséért és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes
konszolidalt penzlgyi kimutatasok elkészitese.

A konyvvizsgald feleléssége

A mi felelésségiink a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok véleményezése az elvégzett
konyvvizsgalatunk alapjan, valamint a konszolidalt Uzleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi
kimutatdsok ésszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti és a Nemzetkdzi
Konyvvizsgélati Standardok - ahogyan az EU befogadta - és a koényvvizsgélatra vonatkozd -
Magyarorszagon érvényes - t6rvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljlink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a konszolidalt
pénzigyi kimutatasok mentesek-e a lényeges hibas allitasoktél.

A konywvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban szerepld 6sszegekrdl és kozzétételekrdl.
A kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgdld megitélésétdl fuggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgalo a konszolidalt pénzlgyi kimutatasok anyavallalati
vezetés altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli,
hogy olyan koényvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott korllmények kozétt
megfeleléek, de nem azért, hogy az anyavallalat és a vallalatcsoport belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kodnyvvizsgalat magdaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamuviteli becslések
ésszeriségének, valamint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok atfogé prezentalasanak értékelését is.

Meggybz6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nydit
kdnyvvizsgdléi vélemeényiink megadasahoz.

A korlatozott zaradék (vélemény) alapja

o A konszolidacisba bevont Ormester Security Service DOO Szerbidban bejegyzett leanyvallalt
2013-2014 évekre készitett beszamoldit kdnyvvizsgalé nem hitelesitette, igy a beszamold
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e Az Ormester Slovakia s.r.o, Szlovakiaban bejegyzett leanyvallalt felszamolas alatt all. Nem allt
rendelkezésiinkre 2014. évi beszamolé.

o Mivel nem allt rendelkezéstinkre elegendd és megfelelé kényvvizsgaloi bizonyiték arrdl, hogy
a fenti tarsasagok a 2013. december 31-i illetve a 2014. december 31-i fordulénapra készitett
éves beszamoloi a tarsasagok vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetérél megbizhato és
valos képet adnak, ezért a konszolidalt pénziigyi kimutatasok nyito, illetve zaré adataiban
szerepld esetleges hibas allitdsok modosithatjak a konszolidalt éves beszamolot.

e Az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. 2014. évi Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
meggydzédni, mivel az el6z6 évi konszolidalt beszamolék adatait alatamaszté szamitasok
nem allnak a Tarsasag rendelkezésére. A konszolidalt beszamold sajat téke kimutatasanak
nyitd adataiban szerepl6é modositas pontos tartalmara vonatkozdéan nem rendelkeziink
informacioéval.

e A Térsasag nem rendelkezik olyan informaciés rendszerrel, mely lehetévé teszi a kuiféldi
lednyvallalatok bevételeinek és raforditasainak az tgyletek idépontjdban érvényes arfolyamon
torténd atszadmitasat, ezért ezen Ugyletek atszamitdsara a Téarsasag éves étlagarfolyamot
alkalmaz. Az alkalmazott szamitasbél adédé hibas allitdsok modosithatjak a konszolidalt éves
beszamoloét.

Korlatozott Vélemény

A konywvizsgalat soran az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatdsat, annak részeit és tételeit, az érvényes
magyar Nemzeti és Nemzetkdzi Kényvvizsgdlati Standardokban foglaltak szerint fellilvizsgaltuk, és
ennek alapjan a - fent emlitettek figyelembe vételével - elegendd és megfeleid bizonyossagot
szereztlnk arrol, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal — ahogyan az EU befogadta — 6sszhangban készitették el.

Vélemeénylnk szerint a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok szerint készitett konszolidalt
pénzigyi kimutatdsok a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardokban - ahogyan az EU
befogadta — foglaltakkal Osszhangban a - a korlatozoft vélemény alapjat rogzité szakaszban
ismertetett tények a konszolidalt éves beszamoléra gyakorolt lehetséges hatasainak kivételével - az
Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és a konszolidalasba bevont vallalkozasai 2014. december 31-én
fennallé egylttes vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valds képet.

Nem képezi korldtozédsunk alapjat, de felhivjuk a figyelmet, hogy a 2011-ben a Nemzeti Ado-és
Vambhivatal munkatarsai ismeretlen tettes ellen inditottak nyomozast, mely soran hazkutatast tartottak-
az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. székhelyén. 2014-ben az ismeretlen tettes ellen inditott eljaras a
Tarsasag volt igazgatdsagi elndkével szembeni eljardassa alakult at. A jelentéslink kiadasaig
rendelkezésre &ll6 adatok a Tarsasag a kiegészitdé mellékletében kerlltek részletezésre, tovabbi
informacio az eljarassal kapcsolatban nem all rendelkezésiinkre.

Egvéb jelentéstételi kotelezetiséq a konszolidalt {izleti jelentésrél

Elvégeztik az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. mellékelt 2014, évi Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardok szerint készitett konszolidalt pénzligyi kimutatdsaihoz kapcsolodé, 2014.
december 31-i fordulonapra vonatkozé konszolidalt (izleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés a konszolidalt lizleti jelentésnek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
- ahogyan azokat az EU befogadta — &sszhangban t6riéné elkészitéséért. A mi felelésségiink a
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konszolidalt (izleti jelentés és az ugyanazon (izleti évre vonatkozd Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok szerint készitett konszolidalt pénzligyi kimutatdsok ©sszhangjanak megitélése. A
konszolidélt Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank a konszolidalt (izleti jelentés és a Nemzetkozi
Pénzligyi Beszamolasi Standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasok 6sszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a véllalatcsoport nem auditalt szamuviteli
nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

Véleményink szerint az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt.. 2014. évi konszolidalt Uzleti jelentése a

Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. 2014. évi Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint
készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasaival 6sszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 29.

/ Q :
7 3@“\&3\&@\)\»—9——’ :
Honti Péter Téth Julianna
tgyvezet6 kamarai tag kényvvizsgalo
006646

INTERAUDITOR Kit.
1125 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 22/A. Il. em.
000171
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatas részét képzik.

Az Ormester Nyrt. és leanyvallalatainak konszolidalt pénziigyi kimutatasait az Igazgatésag 2015. aprilis 30-an
jovéhagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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A kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatas részét képzik.

Az Ormester Nyrt. és lednyvéllalatainak konszolidlt pénziigyi kimutatésait az Igazgatdsag 2015. aprilis 30-an
jovéhagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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2014. december 31.

KONSZOLIDALT KIMUTATAS A PENZUGYI HELYZETROL (MERLEG)

ekt
Jegyze 2014.12.3
tek 182015412331
Befektetett eszk6zok
Ingatlanok, gépek és berendezések 62T 252
Immaterialis favak i 1315 2916
Halasztott adé kovetelés 18 8183
278 512 286 811
Forgéeszkozok
Készletek 8 1089 23175
Vevo- és egyéb kovetelések(pénziigyl 9 160001
eszk6z0k) 2105
Nem pénziigyi eszkozok(adokovetelések) 9 5602
Pénzeszko6z0k és pénzeszkoz- 5049 19 559
egyenértékesek
166 139 261568
Eszk6z0k Gsszesen 444 651 548 379
Jegyzett téke 10 259830 259 830
Tketartalék 11 41 070 41 070
Egyéb tartalékok e @029, (20 129)
Atviltasi tartalék 11 150 1350
Eredménytartalék 11 (106883) (44 488)
Sajat t6ke Osszesen 174 038 237 633
Hosszu lejarata kotelezettségek
Hosza lejarata kolcsonokes lizing 14 25135 19262
kotelezettségek
25135 19 262
Rovid lejarata kotelezettségek
Szallitok és egyéb rovid lejarata kot. 12 190685 192 652
(adokotelezettség nélkil)
Nem pénziigyi kotelezettség ( adok) 12 8 001 20077
Munkavallalokkal szembeni kételezettségek 12,13 5 368,00 12 087
Révid lejaratd kolesonok és lizing 14 41 424 66 668
kotelezettségek
245 478 291484
Kotelezettségek 6sszesen ; 270 613 310 746
Kotelezettségek és sajat t6ke Gsszesen 444 651 548 379
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Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és leanyvallalatai
‘ Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok

GRME STER 20174. december 31.

KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEM KIMUTATAS

(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)

Jegyzetek 2014.12.31 2013.12.31

Netto atbevétel 19 875 576 1023 838
Exrtékesttés kozvetlen koltségel 15 (678 662) (527 723)
Brutto fedezet 196 914 496 115
Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek 15 (177 108) (469 508}
Egyéb bevételek 16 14 161 37 513
Egyéb raforditasok 16 (52 742) (53 843)
Utzleti tevékenység eredménye (18 775} 10277
Pénzugyi bevételek 17 107 2,057
Pénztgyi raforditasok 147 (6 286) (12 690y
Pénziigyi eredmény (6179) (10 653)
Adézis el6tti eredmény (24 954) (376) _
Adbfizetési kotelezettség 18 (397) 1042
Métleg szerinti eredmény (25 351) (1 418)

Egyéb atfog6 eredmény

Atfogé eredmény (25 351) (1418) _
Egy részvényre juté eredmény (alap és hisitort) 10 (106,0) 6) _
Jegyzetek  2014.12.31 2013.12.31

A kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatas részét képzik.

Az Grmester Nyrt. és leanyvallalatainak konszolidalt pénziigyi kimutatasait az Igazgatdsag 2015. dprilis 30-an
jovahagyta és engedélyezte a kdzzétételt.
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KIMUTATAS A KONSZOLIDALT SAJATTOKE-VALTOZASOKROL

(Valamennyi adat eer Ft-ban kifejezve)

Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és leanyvallalatai
Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok

2014. december 31.

Jegyzetek
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0

2013. évi eredmény
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Egyéb tartaléklekotés
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Fejlesztési tartalék
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Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és leanyvallalatai
Konszolidalt péngiigyi kimutatdsok
2014. december 31.

A kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatas részét képzik.

Az Grmester Nyrt. és lednyvallalatainak konszolidalt pénziigyi kimutatasait az Igazgatdsag 2015. 4prilis 30-an
jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és lednyvallalatai
, Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok
‘ 2014. december 31.

ORMESTER

KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS

(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)

Jegyzetek  2014.12.31 2013.12.31

Miikodési tevékenység

Adozas elbttl eredmény (24 954) (376)
Pénzmozgassal nem jard korrekciok 11 999 0
Elszamolt értékesokkenés 6,7 155158 15254
Forgbeszkozokre elszamolt értékvesztés 8,17, 16 14 642 21 899
Tartésan adott kélcsonok értékvesztése 0
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye 16 (280) (1 542)
Halasztott ad6 kovetelés valtozasa 0 8923
Vevé- és egyéb kovetelések valtozasa ) (136) 84 735
Addkovetelések vialtozasa 9 0 3269
Készletek valtozasa 8 14 139 (8 655)
Szallitok és egyéb rovid lejaratd kotelezettségek viltozasa 12 14980 (26 874)
Egyéb adofizetési kotelezettségek valtozasa 12 (11443)  (25682)
Munkavallalokkal szembeni kételezettségek valtozasa 13 (3868) (15 458)
Fizetett kamatok 17 (5401) (12 690)
Konszolidacios kor valtozas miatt 99

Adoéfizetési kotelezettség 18 (398) (1.042)
Adoéfizetési kotelezettség korrekeid 18 5
Miikodési tevékenységbol szarmazo netto 2469 42620

pénzeszkoz-valtozas

Befektetési tevékenység

Thrgyi eszkozok és immatetidlis javak beszerzése 6,7 (15 374) (5 042)
Targyi eszk6zok és immateriilis javak értékesitése 6,7 280 4799
Tartosan adott kolesonok valtozisa 0 0
Kapott kamatok 17 0 ' I
Befektetési tevékenységhbdl szarmazo nett6d (15 094) (242)

pénzeszkoz-valtozas

Finanszirozasi tevékenység

Hitelfelvétel 14 5 873 3 986
Hitelvisszafizetés 14 (24 089) (45 556)
sajat részvény értékvesztése (1 007)
Fizetett kamatok 5 401
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo6 nettd (13 822y (41 570)

pénzeszkoz-valtozas

Pénzeszkozok valtozasa 4219 808

. S L T\“w\\j\
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Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és leanyvallalatai
Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok
2014. december 31.
Pénzeszkozok allomanya év elején 9269 18 791
Exchange gains (losses) on cash and cash equivalents

Pénzeszkozok allomanya év végén 5049 19 599

A kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatas részét képzik.

Az Ormester Nyrt. és leanyvallalatainak konszolidalt pénziigyi kimutatasait az Igazgatésag 2015. aprilis 30-3n
jovdhagyta és engedélyezte a kbzzétételt.

-

7 Igazgatosagitaf Igazgatosagi tag K\‘

13



Ormester Vagyonvédelmi Nytt. és leanyvallalatai
Konszolidalt péngiigyt kimutatdsok
2014. decermber 31.

ORMESTER

KIEGESZITO MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ
1. ALTALANOS INFORMACIOK

1.1. A beszamold készités alapjai

Az Ormester Vagyonvédelmi Nyilvanos RészvényCsoport (tovdbbiakban: ,Csoport”) Magyarorszagon
bejegyzett Csoport (székhelye: 1142 Budapest, Ogyalla tér 8-9.) tevékenységét a magyar jogszabalyok
elirasainak megfelelSen végzi, szamviteli és pénziigyi nyilvantartasait a magyar szamviteli szabélyok
szerint vezeti, Az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. az Eurdpai Unid altal elfogadott I1AS-IFRS
(Nemzetkdzi Beszdmold-készitési Standardok) szerint konszolidaita 2014. évi cégcsoport szint(i adatait.
A Csoport 2011-ben elsd alkalommal készitett IFRS szabalyok szerinti konszolidalt pénzigyi kimutatast.
2010- ben és az azt megel6z6 években Csoport nem készitett a magyar Szamviteli torvény szerinti
konszolidalt beszamoloét sem. A pénziigyi kimutatasok forduldnapja: 2014.12.31.

A Csoport f6 tevékenységei kbzé tartozik:

0 objektumvédelem

O specidlis védelmi szolgaltatasok - személyvédelem, rendezvénybiztositds, VIP védelem,
pénz- és értékszallitasi tevékenységek

®  biztonsagtechnika - biztonsagtechnikai rendszerek  tervezése, telepitése és
karbantartdsa, tdvfelligyeleti szolgaltatas

) atanacsadasi jellegii risk menedzsment

Az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és lednyvéllalatai (tovdbbiakban: ,Csoport”) a Nemzetkdzi Szamviteli
Szabvanyok Bizottsdga (IASB), valamint az IASB Nemzetkdzi Beszamolo-

készitési Ertelmezések Bizottsaga (IFRIC) éltal kibocsatott valamennyi Uj és médositott

szabvanyt és értelmezést alkalmaz, melyek Iényegesek a Csoport tevékenységének megitélése
szempontjabol.

A konszolidalt beszdmoldban szerepl6 6sszegek ezer forintban értendsk, az értékeket 500 forinttdl

felfelé, 500 forint alatt pedig lefelé kerliltek kerekitésre, a kerekités szabalyainak
megfelelGen.

1.2. Megfelel6ségre vonatkozé nyilatkozat

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS)
Osszhangban késziltek.

1.3. A kimutatdsok elkészitésének alapelvei

A konszoliddlt pénzligyi kimutatasok a bekertlési érték elve alapjan késziltek. A bekeriilési
érték rendszerint az eszkdzokért cserébe dtadott ellenérték valds értékén alapul.

A szamviteli politika legfontosabb elvei az alabbiakban kerliinek ismertetésre.

12



Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és leanyvallalatai
Ronszoliddlt pénziigyi kimuiatdsok
2074. decernber 31.

1.4. Konszolidacios kor

A konszolidalt pénzligyi kimutatasck a Csoport és a Csoport éltal ellendrzétt gazdalkoddk (a Csoport
lednyvalialatai) pénziigyi kimutatdsait tartalmazzak. Ellendrzés abban az esetben valdsul meg, ha a
Csoport megfeleld jogositvannyal rendelkezik a gazdalkodé pénzigyi és miikédési szabdlyzatainak
irdnyitasa terlletén annak érdekében, hogy haszonra tegyen szert a gazdalkoddtevékenységeibdl.

Szitkség esetén a lednyvillalatok pénzlgyi kimutatdsai mddositasra kertilnek, annak érdekében, hogy
szamviteli politikaik megfeleljenek a Csoport tdbbi tagja altal alkalmazott szamviteli politikdknak.

A konszoliddcidé id6pontjéban teljes kérlien kiszlirésre kerliinek a csoporton beldli tranzakciok,
egyenlegek, bevételek és raforditasok.

A lednyvallalatok — a bejegyzésiik orszagaban érvényes szamviteli szabélyok szerinti - fébb adataia
kovetkez&k 2012. december 31-én:

Bejegyzés  Jegyzett Adézott Tulajdoni
Név helye t6ke SajattSke eredmény Pénznem hanyad %
Ormester Slovakia s. 1. o. Szlovikia 6656  (24463) (13 306) eHUF 100
Ormester-SecurityServiceDOO Szetbia 21893 5220 166 eHUF 100

A konszolidalt lednyvallalat — a bejegyzésiik orszagaban érvényes szamviteli szabalyok szerinti - f6bb adatai
a kdvetkezGk 2014. december 31-én:

(eFty

Bejegyzés  Jegyzett Adézott Thulajdoni
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Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és leanyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok
2014. december 31.

Név helye t8ke Sajatt6ke eredmény Pénznem hanvad %
Ormester-SecurityService DOO Szetbia 21893 5685 201 ¢eHUF 100

GRMESTER SECURITY SERVICE D.0.0.

Alapitasanak idépontja: 2000.10.18.

Székhely: Segedinski put 78-80., 24000 SUBOTICA, SERBIA
Sajat téke: 2 262 E RSD

Jegyzett t6ke: 7 840 E RSD

2014. évi mérleg szerinti eredmény: 76 260 RSD
Tulajdonosok: Ormester Nyrt. 100%-os tulajdoni hanyaddal
A konszolidacidba vald bevonas elsd idépontja: 2010.01.01

A Térsasag egyéb leanyvallalata
Felszamolas miatt a konszolidacidba nem keriilt bevonasra:

GRMESTER Slovakia s.r.0. — 2014.02.12-t6l felszamolés alatt

Alapitas idépontja: 2003.12.16

Székhely: Korzo Bélu Bartdka 345/12, 929 01 Dunajska Streda, Slovenka Republika
Telephely: nincs

Sajat t6ke: 75331 E EUR

Jegyzett t6ke: 24 696 E EUR

2013. évi mérleg szerinti eredmény: 45 895 E EUR

Tulajdonosok: Grmester Nyrt, 100%-os tulajdoni hanyaddal

A konszolidacioba valé bevonas elsd idépontja: 2010.01.01

A romén lednyvallalat (S.C Ormester Security System S.R.L) 2011-ben felszémolas ala
keriilt, ezért azt a Csoport nem tartja ellendrzése alatt, illetve nem alltak rendelkezésre
megfelelé pénzlgyi informaciok 2012-2014. évre vonatkozdan. Emiatt a roméan vallalat
2011-ben kikerlilt a konszolidacios korbdl, ami hatast gyakorolt a pénziigyi kimutatdsokra és a
cash-flow-ra.

A szlovék lednyvéllalat ( Ormester Slovakia s.r.o. ) felszdmolasat 2014. decemberében
elinditotta a Csoport, a szlovdk torvények értelmében a felszémolds akkor kezdédik meg,
amikor a kijelolt felszamold dént a tényleges felszamolassal torténd megsziintetésrél. A
szlovakiai kozlonyben megjelent, hogy a felszamolas 2014. februar 17-én kezd6d6tt meg.

2014. december 31-én a Csoport és a Csoport nem rendelkezik:

o

o]
®
@
®

kdzds vezetés(i vallalkozassal,

tarsult vallalkozassal,

szerzGdés alapjan dtruhazott jogkdrben masok helyett gyakorolt szavazati joggal,
biztositékként atvett harmadik személy utasitasai alapjan gyakorolt szavazati joggal,
kezességvallaloként birtokba vett szavazati joga, szerzett jogosultsaggal.

A Csoport ellenGrz§ tulajdonosai Kincs Gergely és Campanelliné Kincs Eszter Titanilla.

A Csoportnak nincs folérendelt anyavéllalata és nincsenek végsé ellenérzd tulajdonosai.

2. FOBB SZAMVITELI ALAPELVEK

Az aldbbiakban kertilnek Osszefoglaldsra a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elkészitése soran alkalmazott
fébb szamviteli alapelvek. A bemutatott alapelvek — amennyiben masként nem kerllt jelzésre, — minden
bemutatott évre vonatkoznak.
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Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és leanyvallalatai
Konsgoliddlt pénziigyi kimutatdsok
2014. december 31.

2.1. Az elkészités alapelvei
2.1.1. Szabvanyoknak valé megfelelés

A Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsai a NemzetkGzi Szdmviteli Standard Testlilet (/ASB) éltal
kiadott és Eurdpai Unids IFRS-eknek, azaz az Eurdpai Unid altal befogadott, Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolo-készitési Szabvanyok (IFRS) figyelembevételével késziitek.

Az Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. a Magyarorszagon érvényben levs térvények alapjan vezeti
szamviteli nyilvantartdsait és késziti el beszamoldjat, mig kilfoldi lednyvallalatai az adott orszag
jogszabalyait alkalmazza a szamviteli nyilvantartasok vezetése soran. A konszolidélt éves beszamold az
Eurépai Unid dital befogadott NemzetkOzi Pénziigyi Beszémold-készitési Szabvanyok (IFRS) és a
Nemzetkdzi Szamviteli Szabvényok (/AS), valamint a SIC és IFRIC értelmezések figyelembevételével
készilt.

2.1.2. Eredménykimutatas és cash flow kimutatas

A Csoport a raforditas tételeit koltségnemenként mutatja ki.

A Csoport egy adott Uzleti év bevétel és raforditds tételeit egy atfogd jovedelem kimutatdsban
mutatja ki.

A befektetett eszkdzdok beszerzéséhez kapcsolddéd pénzmozgds a befektetési tevékenységh6l
szarmazd pénzeszkdz valtozasként kerll kimutatdsra, ugyanis ez tikrozi leginkdbb a Csoport (izleti
tevékenységét.

A Csoport a mUkddésbdl szdrmazé pénzmozgasokat indirekt cash flow kimutatdsban mutatja ki.

A befektetési tevékenységhbdl, illetve pénziigyi mlveletekbél szdrmazd pénzeszkdz valtozasok direkt
modszerrel kerliinek meghatdrozasra.

2.1.3. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok historikus bekeriilési értékeken késziiltek, a befektetett eszkoz
amortizacids értékével moédositva.

Az IFRS-sel konform pénziigyi kimutatasok elkészitéséhez kritikus konyvviteli becslések sziikségesek,
amelyek a 4.1. pontban kerliltek bemutatdsra. Ezen kiviil szikséges a vezet§ség dontéseinek
figyelembevétele a Csoport szamviteli alapelveinek alkalmazéasa sordn. Az alkalmazott feltételezések
megvaltoztatdsa akar jelentds hatdssal is lehet az érintett iddszakra. A vezet&ség véleménye szerint
az alkalmazott feltételezések megfelelGek.

2.1.4. Alkalmazott 0j standardok és értelmezések

Toébb 0j standard, standard-moddositas és értelmezés hatdlyos a 2012. janudr 1-jén vagy az azt
koévetden kezdSd6 idbszakokra, melyek a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran
alkalmazasra kerUltek.

Konszolidacios elvek
2.1.5. Leanyvallalatok

A lednyvallalatok a Csoport altal ellendrzétt gazdalkodoé egységek. A Csoport akkor gyakoro! ellenrzést,
ha kozvetlenll vagy kbzvetve jogosult a gazdalkodd egység pénziigyi és miikddési politikdjanak olyan
irdnyitasara, amely iranyitds célja a tevékenységbdl szarmazd hasznok megszerzése. Az ellen6rzés
megéllapitasakor a jelenleg lehivhatd potencidlis szavazati jogok is figyelembe vételre keriilnek. A
konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok a lednyvéllalatok pénziigyi kimutatdsait az ellendrzés kezdetének
napjaté! az ellenérzés megsz{inésének napjaig tartalmazzék. A konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok a
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Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és leanyvallalatai
Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok
2014. december 31.

Csoport és a lednyvallalatainak pénzligyi kimutatdsait tartalmazzdk a Csoporton bellli valamennyi
lényeges tranzakcio és egyenleg kiszlirése utan, beleérive a nem realizalt nyereségeket is.

2.2. Kiilf6ldi pénznemben torténd ligyletek

A Csoport minden tagjdnak egyedi pénziigyi kimutatdsai annak a meghatdrozé gazdasagi
kornyezetnek a pénznemében készlinek, melyben az adott egység mikadik (funkciondlispénznem).
A konszoliddlt pénzligyi kimutatasok érdekében minden egység eredményét és pénziigyi pozicidjat
magyar forintra valtjuk, mely a konszoliddlt pénzligyi kimutatasok pregentdlisinak pénzneme.

A lednyvéllalatok egyedi pénziigyi kimutatdsainak elkészitésekor azokat a tranzakcidkat, melyek
pénzneme eltér a lednyvallalat funkciondlis pénznemétsl (idegen pénznem) a tranzakcid napjan
érvényes arfolyamon kerlilnek rogzitésre. Minden mérleg forduldnapkor az idegen pénznemben
meghatarozott monetdris tételek a mérleg forduldnapjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitdsa.
Azok az idegen pénznemben meghatdrozott nem monetédris tételek, melyeket valds piaci értéken
vannak értékelve, a forduldnapi értékeléskor azon az arfolyamon kerlinek atvaltasra, mely a valds piaci
érték meghatdrozasanak napjan volt érvényben. A bekerlilési értéken és idegen pénznemben
nyilvantartott nem monetéris tételeknél az arfolyamvaltozas nem kertl figyelembe vételre a forduldnapi
értékeléskor.

A Csoport monetéris tételek elszamoldsakor, valamint forduldnapi értékelésekor keletkez$ arfolyam
kilénbozeteket az idészaki eredmény terhére/javara szamolja el.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elkészitése céljahdl a Csoport kilféldi mikodési egységeinek
eszkdzeit és kotelezettségeit (az Osszehasonlito adatokkal egyitt) forintra kerlilnek atvéltasra a mérleg
forduldnapjan érvényes MNB kozéparfolyamon. A Csoport 2014-as év folyamdn a bevételt és a
réforditasokat minden eredménykimutatds esetében (beleérive az dsszehasonlité adatokat) az egyes
Ugyletek id6pontjaban érvényes atvaltasi arfolyamon szamitotta at, mert az adott idGszakban
jelentds volt az atvéltasi arfolyam fluktudacidja, azaz nem volt alkalmazhatd az adott id6szak atlagos
atvaltasi arfolyama. Az atvaltasok sordn esetlegesen keletkez$ &rfolyam kilénbdzetek az egyéb
atfogd eredményben kerliinek elszamolasra és a sajat tékében halmozddnak fel.

Kalféldi tevékenység értékesitése (tehdt vagy egy kulfoldi tevékenységhen a Csoport altal birtokolt
teljes érdekeltség értékesitése, vagy egy kiifoldi tevékenységet magaban foglald leanyvallalat
ellendrzés elvesztését eredményez(, vagy egy kilfoldi tevékenységet magaban foglald k6zos vezetésd
vallalkozas feletti kozds ellendrzés megszlinését eredményez8, vagy egy kilfoldi tevékenységet
magaban foglald tarsult véllalkozas feletti jelentds befolyds megsz(inését eredményezé értékesités)
esetén az adott tevékenység kapcsdn a Csoport tulajdonosainak tulajdonithatd 6sszes halmozott
arfolyam-kiilonbozet atsoroldsra keril az eredménybe.

Tovabba, egy lednyvallalat részleges értékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport
ledanyvallalat feletti ellendrzésének elvesztését, az adott tevékenység kapcsan a Csoportnak
tulajdonithatd 6sszes halmozott édrfolyam-kiilonbdzet a nem ellenérz§ részesedésekhez keril Gjbdli
hozzarendelésre és nem keril elszamolasra az eredményben.

2.3. Immaterislis javak
2.3.1. Kiilon beszerzett immaterialis javak

A kilén beszerzett, véges hasznos élettartammal rendelkezd immateridlis javakat a halmozott
amortizacidval és halmozott értékvesztéssel csokkentett bekerllési értéken

tartja a Csoport nyilvan. Az amortizdcidt linedris mddszerrel kell elszdmolni az eszk6z becsiit
hasznos élettartama alatt. A becsllt hasznos élettartam és az amortizacios modszer minden
beszamolasi id6szak végén felllvizsgdlatra kerll, és a becslések barmely valtozasanak hatdsa a
jovére nézve kerll figyelembe vételre. Azon immateridlis javak esetében, amelyek nem
rendelkeznek véges hasznos élettartammal, a halmozott értékvesztéssel csdkkentett bekeriilési
értéken kertinek nyilvantartdsra

Az immaterialis javak els@sorban vagyoni értéki jogokat {licenceket) és vasarolt szellemi termékeket
foglal magdban az értékcstkkenéssel mddositott bekeriilési értéken.
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Csoportunknal a szellemi termékek elsGsorban szerzéi jogvédelemben részesiils, szoftware
termékekbdl all.

Vagyonérték(l jogaink nagy részben licenchél, megvasarolt Ugyfélkdrbdl és szellemi termékek
felhasznalasi jogaibol tevédnek 6ssze.

2.3.2. Belsé elgallitasti immaterialis javak

A Csoport sajat el&allitast immateridlis javakkal rendelkezik.

2.3.3. Ertékcsokkendés

A hasznos élettartamok hatérozottak, az immateridlis javak értékcsdkkenése a becsiilt hasznos
élettartamuk alatt, linedris mddszer alkalmazasaval keriilnek elszamolasra.

Szellemi termékek: 3 év
Vagyoni értékd jogok: 6 év

2.3.4. Immaterialis javak kivezetése

Egy immateridlis joszag kivezetésre kerll annak eladasakor, illetve ha a jovében mar nem véarhatd
beldle szdrmazé gazdasagi haszon. Az immateridlis javak kivezetésekor keletkezd nyereség vagy
veszteség, amelynek értéke a nettd eladasi érték illetve a bekerilési érték kildnbdzeteként
hatdrozhat6 meg, az eredményben keriil elszamolasra, amikor az eszkdz kivezetésre ker(il.

2.4.Ingatlanok, gépek és berendezések

A Csoport az Ingatlanokat, gépeket és berendezéseket az IAS 16 Ingatlanokat, gépeket és
berendezéseket szabvannyal Gsszhangban szamolja el. Az ingatlanok, gépek és berendezések értéke a
halmozott értékcsdkkenéssel csokkentett bekerllési értéken kerillnek kimutatdsra, kivéve a befejezetlen
beruhazasokat, amelyek a mérleg forduldnapi késziiltségi allapot szerinti bekeriilési értéket tiikrdzi,
valamint a foldteriiletet, amely bekerilési értéken szerepel.

Az értékcsokkenési leirds az eszkdz bekerllési értékét, illetve szamitott értékét csokkenti, kivéve a
foldet és a befejezetlen beruhdzasokat, ahol csak értékvesztés (terven felilli értékcsdkkenés)
szamolhatd el.

A Csoport az értékcsokkenést az eszkéz becsllt hasznos élettartama alatt idSaranyosan szamolja el. A
Csoport a Bekeriilési érték-modeilt alkalmazza az Ingatlanok, gépek és berendezések értékelésére a
megjelenités utdn, azaz az eszkézként vald megjelenitést kévetden az ingatlanok, gépek és
berendezések valamely tételét bdrmely halmozott értékcsokkenéssel és barmely halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekeriilési értéken tartjuk nyilvan.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitésénél alkalmazott becsiilt hasznos eszkéz-élettartamok az aldbbiak az
Ingatlanok, gépek és berendezések, bérbe adott ingatlanok hasznos élettartaméra:
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Epiilet, épiilethez kot3d6é miiszaki berendezések: 50év
Bérbeadott ingatlan és bérbeadott ingatlanon

végzett beruhazas: 20 év
Idegen ingatlanon végzett beruhdzas: 17 év
Gépek és berendezések: 7 év
Jarm(vek: 5év
Szdmitastechnikai eszkdzok: 3év

A Csoport évente, minden forduldnapon felllvizsgalia az eszkGzOk hasznos élettartamat, az
értékcsbkkenés mddszerét és a maradvanyértékét.

Amennyiben nem vérhatd tovdbbi haszon az eszkdz hasznalatabdl, illetve az haszndlaton kivili, illetve
mas jogcimen kikerilt ( elidegenitéssel ) a Csoporttdl, az eszkdzok brutté értéke a halmozott
értékesokkenéssel egylitt kerll kivezetésre. A nettd eredmény az egyéb bevételek vagy egyéb raforditasok
kozott keriil kimutatasra.

A targyi eszkoz kivezetésekor keletkezd haszon vagy veszteség megegyezik az eszkdz értékesitésén elért
bevétel és az eszkdz kényv szerinti értékének kilonbségével és az eredmény terhére/javara szamoljuk el.

Az aktivdlas utan felmerllt koltségek az eszkozok hekerllési értékében, vagy azon kivil, kilén
eszkdzként vannak kimutatva, de csak abban az esetben, ha ezen koltségek

megbizhatéan mérhetbek, illetve a jovSbeni eszkézhaszndlat soran valdszind, hogy

megtérilinek.

2.5. Targyi eszkoz6k és immaterialis javak értékvesztése

A Csoport minden beszamolasi idGszak végén felllvizsgélja targyi eszkbzeinek és immateridlis javainak
nyilvantartasi értékét abbdl a szempontbdl, hogy van-e arra utald jel, hogy értékvesztés tortént az
eszkdzdkben. Amennyiben erre utald jel létezik, becslést készill az eszkbz megtérilési értékére az
esetleges értékvesztés (ha van ilyen) mértékének a meghatarozdsa érdekében. Amennyiben egy egyedi
eszkdz varhatdéan megtériilé 6sszegét nem lehet megbecsiiini, a Csoport azon pénztermel§ egység
megtérilé értékére készit becslést, amelyhez az eszkdz tartozik. Amennyiben azonosithaté egy
megbizhatd és kovetkezetes allokdcios mddszer, a vallalati eszkdz6k is hozzarendelésre keriilnek az
egyedi pénztermel§ egységekhez, vagy a pénztermeld egységek azon legkisebb csoportjahoz,
amelyhez meghatarozhatd egy megbizhato és kovetkezetes allokacids médszer.

A megtérils érték az értékesitési koltséggel csokkentett valds érték és a hasznaélati érték kozil a magasabb
Osszeg. A hasznalati érték felmérése sordn a becsiilt jovébeli cash-flow-k a jelenértékikre egy olyan
addzas-el6tti diszkontratdval kerlilnek diszkontalasra, amely tikrozi az id6 pénzben kifejezett értékével
kapcsolatos aktudlis piaci megitélést és a konkrétan arra az eszkdzre vonatkoz6é kockazatokat, és
amelyhez kothetd jovébeli cash-flow-k korrekcidjara még nem kerilt sor.

Amennyiben egy eszkdz (vagy pénztermelé egység) becsiilt megtérilési értéke alacsonyabb mint a
vantartasi értéke, akkor az eszkdz (vagy pénztermel6 egység) nyilvantartasi értékét a megtérils értékre kell
csOkkenteni. A Csoport az értékvesztést azonnal az eredményben szamolja el.

Egy értékvesztési veszteség utdlagos visszairdsa esetén az eszkodz (vagy pénztermel6 egység) nyilvantartasi

.....

nyilvantartasi érték nem haladhatja meg azt a nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes, ha a
kordbbi években nem kerUlt volna sor értékvesztés elszdmoldsara az eszkbzzel (vagy pénztermeld
egységgel) kapcsolatban. Az értékvesztés visszairdsa kozvetlenil! az eredményben kerll elszamolasra.

2.6.Lizing

A Csoport a lizingeket az IAS 7 Lizingek szabvannyal Gsszhangban szamolja el, a Csoport a lizing kezdetekor
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mindsiti a lizingeket, a tartalom elsGdlegessége a formaval szemben alapelv alapjan. Azok a lizingek, elyeknél
a jelentds, lényegében valamennyi kockdzat, haszon és elény a masik félnél — a lizingbeaddnal ~ marad,
operativ lizingnek minésiiinek. Az operativ lizingre kifizetett 6sszegek a lizing futamideje alatt id6aranyosan
kerilnek elszdmoldsra az eredménykimutatdsban. A kapott engedmények az operativ lizingkdltségeket
csokkentik. Pénzlgyi lizingként kerlinek bemutatdsra az olyan lizingek, amelyeknél a lizingelt eszkoz
tulajdonldsaval jaré lényegében valamennyi kockazat, haszon és elSjog a Csoportot illeti. A pénzigyi lizing
soran megszerzett gépeket és berendezéseket azok valds értéke és a lizingjogviszony kezdetekor

meghatdrozott  minimalis lizingdij jelenértéke kdzUl  az alacsonyabbikon mutatjuk ki. A
minimalis lizingdijak fizetése megosztasra kerlilnek a pénzlgyi koltség és a fenndlld kotelezettség
csokkentése kozott. A pénzlgyi kételezettség egyes idGszakokhoz vald hozzérendelése a lizing id6tartama
alatt Ggy torténik, hogy a kotelezettség fenndlld részére minden egyes idGszakra allandd id8szaki kamatlab
vonatkozik. A kezdeti kimutatast kbvet6en az eszkdéz a rd vonatkozd szamviteli politika alapjan kerll
kimutatasra.

2.7.Ertékvesztés
2.7.1. Pénziigyi eszkozok

A pénzlgyi eszk6zok esetében minden év végén megvizsgdlasra kerl, hogy van-e olyan objektiv
bizonyiték, amely szerint az eszkozt le kellene irni. A pénziigyi eszkdz értékvesztésre kerll, ha
objektiv bizonyitékok szerint egy vagy tObb esemény negativ hatdssal volt az eszkdz jGvSbeni
varhat6 pénzaramaira.

Az amortizdlt bekerGlési értéken kimutatott eszkoz értékvesztésének Osszege a konyv szerinti
értéke és az eredeti effektiv kamatidbbal diszkontélt jdvSbeni varhatd pénzédramok jelenértéke kdzotti
ktldnbozet.

Az értékesitésre tartott pénziigyi eszk6zok értékvesztés miatti veszteségének kiszamitdsa a valds érték
figyelembevételével torténik.

Az o6nmagukban jelentGs pénziigyi eszkozok értékvesztés szempontjabdl kildn kerliinek
megvizsgalasra.

A tobbi pénziigyi eszkodz azonos kockazati karakterisztikajuk alapjan csoportokban keriil vizsgélat ala.

Amikor egy értékesithet§ pénzligyi eszkdz valds értékében bekovetkezett csdkkenést kdzvetlenil
a sajat tGkében jelenitett meg a Csoport és objektiv bizonyiték van arra vonatkozdan, hogy az
eszkdz értékvesztett, a sajat tékében kozvetleniil elszdmolt veszteség halmozott értékét el kell
tavolitani a sajat t6kébdl, és azt az eredményben keli eiszdmolni annak ellenére, hogy a pénzigyi
eszkdzt nem vezette ki a Csoport.

A fenti bekezdésben leirtak alapjan a sajat tékébdl eltdvolitott és az eredményben elszamolt
halmozott veszteség Gsszege az akvizicid koltsége (a t6ketorlesztés és amortizacid levondsa utan),
valamint a jelenlegi valds érték kozotti killonbdzet kell legyen, csdkkentve az adott pénziigyi eszkozre
vonatkozdan kordabban az eredményben elszamolt értékvesztés miatti veszteséggel.

Az értékesithet6ként besorolt tékeinstrumentumba torténd befektetésre vonatkozéan az
eredményben elszamolt értékvesztés miatti veszteségeket nem lehet az eredményen keresztil
visszairni.

Amennyiben egy késGbbi id8szak sordn az értékesithetSként besorolt addssaginstrumentum valds
értéke novekszik, és e novekedés objektiv médon hozzarendelheté egy olyan eseményhez, amely
azutan kovetkezett be, hogy az értékvesztés miatti veszteséget elszdmoltdk az eredményben, az
értékvesztés miatti veszteséget vissza kell irni, és a visszairt 6sszeget az eredményben kell elszamolni.

Az értékvesztés visszalrasra ker(il, ha a visszairds egyértelmlien az értékvesztést kovetben
bekdvetkezd eseményhez kapcsolhatd. A hitelviszonyt megtestesit, amortizalt bekertlési értéken
kimutatott eszkdzok és értékesithetd pénzlgyi eszkdzok esetében a visszairds az eredményben keril
elszdmoldsra. Azon értékesithet6 pénzigyi eszkdzdk esetében, melyek tékeinstrumentumnak
mindsiinek, a visszairas kozvetlenil a tékével szemben tdrténik.



Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és leanyvallalatai
Konszoliddlt pénsiigyi kimntatisok
2014. december 31.

2.7.2. Nem pénziigyi eszkozok

A készletek és a halasztott add kovetelések kivételével a Csoport nem pénziigyi eszkdzeinek
kdnyv szerinti értékét minden mérlegfordulénapon, valamint abban az esetben is, ha értékvesztésre
utald jelzést tapasztalunk, fellilvizsgéljuk annak megdllapitdsara, hogy szilkség van-e értékvesztés
elszdmolasara. Ha értékvesztésre utald jel mutatkozik, az eszkdz realizélhatd értéke meghatdrozésra
keriil. A cégérték és a hatdrozatlan élettartamd, vagy a még nem hasznélhatd immateridlis eszkdzok
esetében a realizdlhatd érték minden kozzétételi idGszak végén meghatdrozasra kerll. Azt az
alapelvet érvényesiti a Csoport, hogy az eszkodztket nem lehet magasabb értéken nyilvantartani,
mint azok megtériil§ értéke, vagyis az eszkdz haszndlata révén varhatéan megtérild dsszeg vagy az
eszkdznek az értékesitési koltségekkel csékkentett valds értéke. Ertékvesztés kerill elszamolasra, ha
az eszkdz vagy jovedelemtermel§ egységnek kényv szerinti értéke meghaladja annak realizdlhatd
értékét. A Csoportndl az értékvesztés vizsgalati szintje: amikor csak lehet, egyedi eszkézénként,
egyébként pénztermeld egységenként. A pénztermels, jévedelemtermeld egység az a legkisebb
beazonosithatd eszkdzcsoport, amely a tobbi eszkéztdl és csoporttdl flggetlentl képes jbvedelmet,
cash- flowt termelni. Az értékvesztés az eredménykimutatasban kerll elszamoldsra. A
jovedelemtermel6 egységekre vonatkozd értékvesztés Osszegét elGszér az egységhez tartozd
esetleges cégérték konyv szerinti értékével allitjuk szembe, majd ezt kovetSen ardnyosan az
egység tobbi eszkdzével szemben.

Az eszkdz vagy jovedelemtermeld egység realizdlhaté értéke a haszndlati értéke és az értékesités
koltségeivel csokkentett valds piaci értéke kdzil a magasabb. A hasznalati érték szdmitdsakor a varhatd
jovBbeni pénzdramok jelenértékét olyan adodzds el6tti diszkontratdval kell meghatdrozni, amely
tartalmazza a pénz idGértékére vonatkozd jelenlegi piaci feltételezéseket és eszkdzspecifikus
kockdzatokat. A diszkontrata nem tiikrozhet olyan kockazatokat, amelyekkel a jévbeni pénzaramokat
mar helyesbitették.

A cégérték értékvesztése nem irhatd vissza. A tobbi eszkdz esetében a kordbbi id@szakokban
elszdmolt értékvesztés minden id8szak végén felllvizsgalatra keril annak megéllapitasa céljabél,
hogy fenndlinak-e azok az okok, amelyek az értékvesztést indokoltak. Az értékvesztés visszairdsra
kerlil, ha a realizalhaté érték meghatédrozasakor alkalmazott feltételezésekben véltozas kévetkezik
be. Az értékvesztés csak addig a mértékig irhatd vissza, hogy az eszkdz kényv szerinti értéke ne
haladja meg azt a kényv szerinti értéket, amely akkor &llt volna fenn, ha értékvesztés nem keriilt
volna elszdmolasra.

2.8.Készletek

A készletek értékelésénél a bekeriilési érték, illetve a nettd realizdlhaté érték kozil az
alacsonyabb értéken vessziik figyelembe. A nettd realizdlhaté érték a szokdsos Uzletment sordn
elérhetd becsllt eladasi ar, csokkentve az értékesités varhatd kéltségeivel. A készletek bekeriilési
értéke tartalmazza a készletek bekerilési kdltségeit, valamint azoknak a jelenlegi helyre és liapotba
helyezésiik soran felmerlt réforditasokat.

2.9.Pénziigyi instrumentumok

2.9.1. Nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A pénzigyi eszkdz6k az I1AS 39 alapjan az eredménykimutatdson keresztlil valdsan értékelt pénzigyi
eszkozok, adott koélcsondk és vevbkovetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesithetd
pénziigyi eszkozok lehetnek. A Csoport pénziigyi kotelezettségeinek a besoroldsa a kovetkezd:
eredménnyel szemben valds értéken értékelt kotelezettségek és egyéb kotelezettségek: szallito,
kolcsdndk, hitelek. A pénziigyi eszkdz0k bekerlléskor valds értéken keriinek kimutatdsra, amelyet
az eredménnyel szemben elszamolt valds értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdzok kivételével a
megszerzéshez kozvetlendl kapcsoldddé  tranzakciés  koltségek  noévelnek. A Csoport
szerz8déskotéskor
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megvizsgalja, hogy az tartalmaz-e bedgyazott derivativékat. A pénziigyi eszkdzok mindsitése azok
bekerllésekor torténik. Azokban az esetekben, ahol a szamviteli el6irdsok ezt lehet6vé teszik, a
besorolas minden év végén felllvizsgdlatra kerlil. A befektetések vasdrldsanak és eladdsanak
elszamolasa a teljesités idGpontjdban torténik, amely az a nap, amikor az eszkdzbdl eredd tényleges
hasznok és kockdzatok a masik fél részére 4tadasra keriitek.

2.9.1.1. Eredménykimutatison kerestiil valds értéken értékelt pénsiigyi esgkozok

Az eredménykimutatdson keresztll valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzék kategdridjaba
tartoznak a kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkozok, illetve a bekeriilést kévetfen ilyenként
mindsitett pénzigyi eszkozok. Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdznek mindsilnek azok a
pénzigyi eszkozék, melyek rovid tdvon torténd értékesités céljabdl keriilnek beszerzésre. A
szarmazékos termékeket, az alapszerzddéstSl elkilonitett bedgyazott szdrmazékos termékeket is
beleértve, kereskedési célinak kell tekinteni, kivéve, ha azok hatékony fedezeti instrumentumnak
vagy pénzlgyi garanciaszerz8désnek mindsiilnek. A kereskedési céli befektetésekhez kapcsol6do
bevételek és raforditdsok elszdmoldsa az eredménykimutatassal szemben torténik.

Egy pénziigyi eszkdz bekerlléskor a kovetkez§ feltételek fenndlldsa esetén sorolhatd az
eredménykimutatason keresztll valos értéken értékelt eszkdz6k kdzé:

® ha az eszkdz ilyen besoroldsa megsziinteti vagy lényegesen csokkenti annak valdszin(iségét,
hogy az adott pénzligyi eszkoz értékelése, illetve a kapcsoldédo bevételek és raforditasok eltérs
maodon torténd kezelése nem kdvetkezetes;

® az eszkdz egy olyan eszkdzcsoport részét képezi, melynek kezelése és teljesitményértékelése
egy dokumentalt kockazatkezelési stratégidval 6sszhangban valds érték alapon térténik és a
vezetGség ezen az alapon kapja meg az eszkdzcsoportravonatkozd informéciét;

2.9.1.2. Adott kilcsinik és kiovetelések

Az adott kdlcsondk és kdvetelések olyan fix vagy meghatérozott kifizetésekkel biré nem szarmazékos
pénziigyi eszkdzdk, melyeket aktiv piacon nem jegyeznek. Megszerzést kdvetSen az adott
kélesondk és kovetelések az  effektiv kamatldb mddszer alapjan meghatarozott, estleges
értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekeriilési értéken kerlilnek nyilvantartdsra. Az amortizalt
bekerliési érték meghatdrozasa megszerzéskori diszkontok, illetve prémiumok, az effektiv kamatlab
részét képezé dijak és a tranzakcids koltségek figyelembe vételével térténik. Az adott kdlcséndkhdz
és kovetelésekhez kapcsolédo bevételek és raforditdsok az adott kélcsén és kovetelés
kivezetésekor vagy értékvesztésekor, valamint az amortizaciés folyamat soran keriilnek
elszamoldsra az eredménykimutatdsban.

2.9.1.3. Valés értéke

Azon befektetések valds értékének meghatdrozasa, amelyekkel aktiv kereskedés folyik szervezett
pénziigyi piacokon, a mérleg forduldnapjan érvényes zar0 piaci jegyzésér alapul vételével
torténik. A piaci jegyzésarral nem rendelkezd befektetések valds értékének meghatarozasa
mds, lényegében azonos jellemz6kkel rendelkezd instrumentumok érvényes piaci értéke,
vagy a befektetések alapjat képez8 netté eszk6zoktdl elvart pénzaramok alapjan torténik.

2.9.1.4. Pénziigyi instrumentumoRk mindsitése és kivezetése

Pénzligyi instrumentumnak mindstinek a konszolidalt mérlegben a pénzeszkdzok, értékpapirok,
vevl és egyéb kovetelések, szallitd és egyéb kételezettségek, hossz( lejaraty kdvetelések, adott és
kapott hitelek és kolcsonok, befektetések és kotelezettségek. Ezen tételek értékelése soran
alkalmazott elveket jelen szamviteli politika vonatkozd jegyzetei tartalmazzak. A pénzigyi
instrumentumok (beleértve az Gsszetett pénzligyi instrumentumokat) az alapul szolgdld szerz8déses
kotelezettségek valds tartalma alapjén valnak eszkOz-, forrds- vagy t6keelemmé. A kotelezettségek
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kézé sorolt pénziigyi instrumentumokhoz kapcsoldédd kamatok, osztalékok, nyereségek és
veszteségek felmerlléskor az eredménykimutatdsban kerliinek elszamoldsra. A sajat t6kében
megjelend pénzigyi instrumentumok tulajdonosainak nyujtott juttatdsok a sajat t6kével szemben
kerGinek elszamolasra. Az Osszetett pénzlgyi instrumentumok esetében elGszor azok kételezettség
része kerll értékelésre, a tékerész maradvanyértékként kerl meghatdrozdsra. A pénziigyi
instrumentumok csak abban az esetben kerllnek elszdmolasra egymassal szemben (nettésitas), ha a
Csoportnak ahhoz térvényes joga van, tovabba3, ha feltett szandéka, hogy az érintett eszkézt és forrast
netté moédon vagy egyidejlileg rendezi.

A pénzlgyi eszkbzok kivezetése akkor torténik meg, amikor az instrumentumbdl szarmazd
pénzaramlasra vald jogok lejarnak, vagy ezen jogok atadédsra kerllnek egy olyan tranzakcié soran,
amelyben lényegileg minden, a pénzligyi eszkdz tulajdonlasdbdl eredd kockazat és haszon dtadasra
kerdil.

A pénzigyi kotelezettségeket (vagy a pénzlgyi kotelezettség egy részét), a Csoport akkor, és csak
akkor tavolit el a mérlegébdl amikor az megsz(int — vagyis amikor a szerz8déshen meghatérozott
kotelemnek eleget tettek, azt eltorolték, vagy az lejar.

2.9.1.5. Szdarmazékos pénsiigye instrumentumok

A szdrmazékos Ugyletek kezdeti megjelenitése valds értéken torténik, a hozza rendelhetd tranzakcios
koltségek, felmeriléskor az eredményben kerlinek elszdmolasra. A kezdeti megjelenitést kbveten,
a szarmazékos lgyletek értékelése valods értéken torténik.

2013. és 2014. években a Csoport nem rendelkezett szarmazékos pénziigyi instrumentummal.

2.10. Vevok és egyéb kovetelések

A vevGkovetelések és az egyéb kovetelések kimutatdsa eredetileg valds értéken, majd értékvesztés
miatti veszteséggel csdkkentett — a vevdk és egyéb pénzigyi kovetelések esetén amortizalt - bekerlilési
értéken torténik.

2.11. Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya a pénztari készpénzallomanybdl, latra sz616
betétekbdl és olyan rovid lejaratl, magas likviditasG befektetésekbdl tevSdik 6ssze, melyek kénnyen és
gyorsan eldre ismert Osszegll készpénzre konvertdlhatok és jelentéktelen értékvaltozasi kockdzatnak
vannak kitéve. Ezeket az eszkézOket a napi pénzeszkOzszikséglet kielégitésére hasznaljuk, nem pedig
befektetési vagy hosszabb tavd finanszirozasi célokra. Pénzeszkoz-egyenértékesnek a megvasarlas
datumatol szamitott harom hdnapon bellili lejaratt értékpapirokat mingsitjik.

2.12. Szallitok és egyéb kotelezettségek

A Csoport a széllitokat és az egyéb kotelezettségeket — a szdllitok és egyéb pénziigyi kotelezettségek
esetén amortizalt - bekeriilési értéken rogziti és tartja nyilvan. Szallitdk esetén az érték a kapott arukért és
szolgéltatdsokért a jovGben fizetendd ellenszolgaltatas piaci értéke.

2.13. Tényleges és halasztott adok

A Csoporti adé mértéke a Csoporti és osztalékadordl szold torvény alapjdn meghatarozott addfizetési
kotelezettségen alapul, amely a halasztott adoval kerlll modositdsra.

A halasztott add a ,mérlegbeni kételezettség” mddszere alapjan kerlit meghatarozésra. Halasztott adé
azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szdmviteli- és adotorvény szerinti elszamoldsa kozott
id6beli kiilonbség jelentkezik. A halasztott add kovetelés és kotelezettség megallapitasa azon évek
adodkoteles bevételére vonatkozé -~ a mérlegfordulénapon maér hatalyban év8, vagy lénvyegileg
hatélyban 1év6 - adoékulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli killonbség miatti eltérések
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varhatéan megtériiinek. A halasztott ad6 kételezettség és kévetelés titkrdzi a Csoport altal megallapitott, az
eszkodz6k és a kotelezettségek mérleg forduldnapjan fennallé adévonzatat.

Halasztott ado kdvetelés csak akkor szerepeltethet a mérlegben, ha valdszinlisithetd, hogy a Csoport a
jovBbeni tevékenysége sordn adokételes nyeresége keletkezik, amellyel szemben a levonhatd atmeneti
kilénbozet felhaszndlhatd. Az 1AS 12.24. alapjan nem lehet halasztott addkdvetelést kimutatni akkor,
ha a halasztott addkovetelés egy eszkdz vagy kotelezettség kezdeti megjelenitésébdl ered egy olyan
Ugyletben, amely:

(a) nem Gizleti kombinacid; és

(b) az tgylet iddpontjdban nem érinti sem a szémviteli eredményt, sem az addkételes nyereséget
(negativ addalapot)

A mérleg forduldnapjan a Csoport szémba veszi a meg nem tériiit halasztott add kévetelését, valamint
kotelezettségét és a kordbban el nem ismert kévetelés azon részét veszi szamitasba,

amely vérhatéan megtérilhet a jov8beni nyereség addjanak csdkkenéseként. A Csoport ennek
megfelelSen olyan mértékben csékkenti a halasztott add kdvetelését, amely Ssszeg megtériilésének
fedezetére varhatdan addkateles nyeresége nem fog rendelkezésre alini.

A Csoport az eszkdzdket és kotelezettségeket, valamint a bevételeket és a réforditasokat nem szamithatja
be egymadssal szemben, kivéve, ha azt valamely standard vagy értelmezés el8irja, vagy lehet6vé teszi.

A Csoport az eszkdzoket és kotelezettségeket, valamint a bevételeket és raforditisokat elkiildniilten
szerepelteteti. A nettdsitds akdr az eredménykimutatasban, akar a mérlegben — kivéve, ha a nettdsitas az
Ugylet vagy esemény lényegét tikrozi— csokkenti a felhasznaldk azon képességét, hogy a bekdvetkezett
Ugyleteket, eseményeket és feltételeket megérthessék, és a gazdalkodé egység jévébeni cash flow-it
megbecsiithessék

2.14. Céltartalékok .

A Csoport a céltartalékot az IAS 37 Céltartalékok, fliggs kotelezettségek és fiiggd kévetelések
szabvannyal 6sszhangban szdmolja el.

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy mdltbeli eseménybdl kévetkezd jelenlegi
(jogi vagy vélelmezett) kotelme van és valdszinlsithetd, hogy a Csoportnak teljesitenie kell ezt a
kételmet, és a kotelem Gsszege megbizhatdan becsiilhetd.

A céltartalékként megjelenitett Osszeg megegyezik a kételem rendezéséhez szilkséges
raforditasra vonatkozd, a beszamolasi idGszak végén érvényes legmegbizhatdbb becslés értékével,
tekintettel a kdtelemmel kapcsolatos kockazatokra és bizonytalansdgokra. Amennyiben a céltartalék
értékelése a kotelem rendezéséhez szitkséges, becsiit cash-flow felhasznaldsaval térténik, annak
nyilvantartasi értéke megegyezik az emlitett cash-flow jelenértékével (abban az esetben, amikor a
pénz jelenértékének hatasa jelentds).

Ha egy céltartalék rendezéséhez szitkséges néhany vagy minden gazdasagi elény megtériiiése
varhaté egy harmadik féltdl, a kovetelés eszkozként kerll elszédmoldsra, amennyiben
gyakorlatilag biztosra vehet6 a megtérilés, és a kévetelés Gsszege megbizhatdan becsiilhetd.

2.14.1. Hatranyos szerz6dések

A hatranyos szerz6dések alapjan felmeril§ jelenlegi kotelmek céltartalékként kerlilnek elszamolasra és
értékelesre. Abban az esetben [étezik hatranyos szerzGdés, ha a Csoport olyan szerzddést kotott,
amely szerinti kételmek elkerllhetetlen koltségei meghaladjdk az ugyanezen szerzédéshdl varhaté
gazdasagi elényoket.
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2.14.2. Atszervezések

Atszervezési céltartalék akkor kerlil képzésre, ha a Csoport részletes, formélis tervet készitett az
atszervezésrdl, és a terv megvaldsitdsanak megkezdésével vagy f6bb részeinek bejelentésével az
érintettekben az &tszervezés végrehajidsdra vonatkozd vérakozdst keltett. Az atszervezési
céltartalék képzése soran kizardlag az atszervezéshdl eredd kbzvetlen koltségek keriilnek figyelembe
vételre, tehadt azon Osszegek, amelyek az &tszervezés miatt sziikségszer(ien felmerilnek,
ugyanakkor nem kapcsolédnak a gazdalkodé rendes (izletmenetéhez.

2.15. Az arbevétel elszamolasa

A Csoport az arbevételt az IAS 18 Bevételek szabvannyal dsszhangban szdmolja el. Az drbevételt a kapott
vagy jar6 ellenérték valds értékén kell értékelni. Az arbevételt csdkkentik az Ugyfeleknek nydjtott
visszatéritések, engedmények és egyéb hasonlé juttatasok.

2.15.1. Aruértékesités

Az druértékesitéshil szarmazoé arbevétel az druk szallitdsakor és a jogcimek dtadasakor kerll elszamoldsra, abban
az idépontban, amikor az Gsszes aldbbi teljestl:

0 Csoport dtruhdzta a vevdre az éru tulajdonlasaval kapcsolatos lényeges kockazatokat és hasznokat;
0 Csoport az eladott arukka! kapcsolatban nem tart meg sem olyan szint(i iranyitési részvételt,

amely szokdsosan a tulajdonlashoz kapcsolddik, sem tényleges elienérzést

0 az arbevétel 0sszege megbizhatdan mérhetd;
0 valészind, hogy az Ugylettel jaré gazdasagi hasznok be fognak folyni a Csoporthoz; tovabba
0 tranzakcidval kapcsolatban mar felmerdlt vagy a kés6bbiekben felmer(lé koltségek

megbizhatdan mérhetdk.

2.15.2. Szolgaltatasnyujtas

Szolgéltatasnyujtasra vonatkozd szerzGdéshdl szarmazd arbevétel a szerz8dés késziiltségi fokanak
megfelelSen kerll elszdmoldsra. A szerz8dés készlltségi foka az aldbbiak szerint kerdl
meghatarozasra:

(o] az értékesitett termékek ardba foglalt szolgdltatasi dijak elszédmoldsa az eladott termékkel
kapcsolatos teljes szolgaltatasi dij aranyaban torténik; tovabba

O az idé- és anyag-elszdmolésos szerzGdésekbdl szarmazd arbevétel elszamoldsa a szerz8déses
dijakon torténik a ledolgozott munkadraknak és a felmeriilt kdltségeknek megfelel&en.

2.15.3. Osztalék- és kamatbevételek
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A befektetésekbdl szdrmazo osztalék akkor keril elszamolasra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez valé joga
megnyilik (feltéve, hogy valdszin(isithetd, hogy a hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel dsszege
megbizhatéan mérhetd).

Egy pénziigyi eszkozb6l szdrmazé kamatbevétel akkor ker(l elszamoldsra, amikor valdszinlsithetd, hogy a
gazdasagi hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel Osszege megbizhatéan mérhets. A
kamatbevétel id6aranyosan elhatdroldsra keril a fenndlio tékedsszeg figyelembe vételével a vonatkozd effektiv
kamatlabbal, amely az a kamatlab, amely a pénziigyi eszkdz varhatd élettartamara becsilt jovébeli készpénz-
bevételeket pontosan az adott eszkoz kezdeti megjelenitésekor rogzitett nettd nyilvantartdsi értékére
diszkontalja.

2.16. Egy részvényre jutd
eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény alapértékének meghatdrozdsdhoz a netto atfogd
eredményt — a nem ellenérz6 részesedések és az elsGbbségi osztalékok levondsa utan -
elosztjuk az adott idGszakban forgalomban levs torzsrészvények silyozott atlagaval.

Az egy részvényre juté eredmény higitott értékének meghatdrozasdhoz megndveljik az
adott id6szak torzsrészvényeknek betudhaté nyereségét az adott idGszakban a higitd
potencidlis torzsrészvények (pl. opcidk, warrantok, atvalthaté értékpapirok és fluggd
biztositasi szerz6dések) tekintetében elszamolt osztalékok és kamatok addzds uténi
Osszegével, és korrigaljuk a bevételek vagy réforditdsok minden egyéb, a higité potencialis
térzsrészvények atvaltdsdbdl eredd valtozdsdval, majd elosztjuk az adott id8szakban
forgalomban levd térzsrészvények sliyozott atlagaval, korrigdlva azon részvények szdmaval,
amelyeket ki kellene bocsatani, ha az Gsszes higitd potencidlis térzsrészvényt atvaitanank
torzsrészvényekre. A higitassal ellentétes hatasd potencialis tdrzsrészvényeket kihagyjuk a
kalkulaciobol.

A Csoportnal az alap és a higitott EPS megegyezik, nincs eltérés.

2.17. Sajat
részvénye
k

A visszavasarolt sajat részvények a sajat t6kén — sajat tékén belll - kerlinek kimutatasra. A
sajat  részvények  értékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok
visszavasarlasakor keletkezett kiionbozetet az eredmeénytartalékkal szemben szémolja el a
Csoport. Ha ezt kbvetSen sor kerll a sajat részvények eladdsdra vagy ujboli kibocsatasara, a
kapott dsszeget a sajat tGke névekedéseként mutatjuk ki, az Ugyletb8l szarmazéd tébbletet
vagy hidnyt a felhalmozott eredménnyel szemben szamoljuk el.

2.18. Szegmens informacio
bemutatasa

Az IFRS 8.5 hatdrozza meg azt a harom feltételt, amelyeknek egylttesen kell megfelelni
ahhoz, hogy valami m{kodési szegmensnek minGsiljon. Két feltétel az, hogy diszkrét
pénzligyi informacié rendelkezésre alljon, és a f6 miikédési dontéshozé rendszeresen
méréséhez. A Csoport szdmviteli nyilvantartasai nem teszik lehetévé ilyen informacidk
elkildnitését, azaz a fentiek miatt nem lesz tdbb mikodési szegmens, hanem az egész
Csoport egy operativ szegmens. A Csoport a nyilvantartdsaiban csak arbevételt tartja
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nyilvan killon tevékenységenként és ezért csak egy miikddési szegmense van a Csoportnak. Az (izleti
szegmensre vonatkozd informécick a Csoport legfébb déntéshozodi szdmaéra készitett belsd
management jelentésekkel konzisztensen vannak kimutatva a pénziigyi kimutatasokban.

A foldrajzi szegmensekre vonatkozéan a Csoport szerepelteti az egyes orszagokban, harmadik féltsl
szarmaz6 bevételeit, illetve ezen orszagokban megtaldlhatd befektetett eszkdzeit (ingatlanok, gépek,

berendezések és immaterialis javak).

2.19. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

A Csoport az IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozd kozzétételek mddositott szabalyait alkalmazza, azaz
egy adott fél akkor mingstl a gazdalkodd egységgel kapcsolt viszonyban lévének, ha:

(a) a fél kdzvetleniil vagy kézvetetten, egy vagy tdbb kézvetitén keresztill:

1. ellendrzi a gazdalkodd egységet, annak ellendrzése alatt all, vagy azzal egyiitt kézés
ellendrzés alatt all (beleértve az anyavillalatokat, lednyvallalatokat és
tarslednyvalialatokat);

1i. olyan érdekeltséggel rendelkezik a gazdalkodd egységben, amely jelentds befolyast biztosit
szamara a gazdalkodo egység felett; vagy

iii. kdzs eliendrzést gyakorol a gazdalkodé egység felett;
(b) a fél a gazdalkodd egység térsult véllalkozasa;
(c) afél olyan kdzos vallalkozés, amelyben a gazdélkodé egység tulajdonos;
(d) a fél kulcspozicidban lévé vezets a gazdalkodd egységnél vagy annak anyavéllalatanal;
(e) afél az (a) és (d) alpontokban hivatkozott barmely magénszemély kézeli hozzatartozdja;

(f) a fél a (d) vagy (e) alpontokban hivatkozott barmely maganszemély kozvetlen vagy kdzvetett
ellen6rzése, kdzds ellendrzése vagy jelentds befolyasa alatt all, vagy ilyen személy
a fél felett jelentds szavazati joggal rendelkezik; vagy

(g) a fél egy nyugdijazési juttatdsi programot biztosit a gazdalkodd egység vagy barmely olyan mas
gazdalkodd egység munkavallaloi részére, amely kapesolt fél a gazdalkodo egység szempontjabéi.

Kapcsolt felekkel folytatott Ugyletek a kapcsolt felek kézotti erdforras, szolgéltatds és
kotelematadasok, tekintet nélkil arra, hogy felszdmitanak-e drat.

Egy maganszemély kozeli hozzatartozéi azok a csalddtagok, akik feltételezhetSen befolyasoljak az
adott maganszemélyt, vagy akiket az adott maganszemély feltételezhetSen befolydsol a gazdalkodd gységgel
folytatott ligyleteiben. llyenek lehetnek:

(a) a maganszemély hazastarsa és gyermekei;
(b) a magénszemély hazastarsanak gyermekei; valamint

(c) a maganszemély vagy a maganszemély hazastérsa éltal eltartottak.

2.20. Becslések

A Csoport a szamviteli becsléseket az IAS 8 Szamwiteli politika, a szdmviteli becslések valtozasai és
hibdk szabvannyal oOsszhangban mutatja be. A pénzigyi kimutatdsoknak az IFRS elGirasaival
bsszhangban térténd elkészitése szlikségessé teszi, hogy a vezet&ség olyan megitéléseket, becsléseket és
feltételezéseket alkalmazzon, amelyek érintik a szamviteli elvek alkalmazasat, valamint az eszkdzék és
forrasok, illetve a bevételek és raforditdsok kimutatott &sszegét. A becslések és az azokhoz
kapcsolodo feltételezések alapja a multbeli tapasztalat, valamint kildnbéz6 egyéb tényezék,
amelyeket az adott koriilmények kozott ésszerlinek tekintenek, amelyeknek eredményei alapjan itélik
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meg az eszkdzok és forrasok konyv szerinti értékét olyan esetekben, amikor mas forrasokbdl az nehezen
allapithatd meg.

Atényleges Osszegek eltérhetnek ezektdl a becslésektd.

A becslések és a mogottes feltételezések fellilvizsgalata folyamatosan térténik, a becslések esetében
nincs visszatekintés. A szamviteli becslések mddositasa abban az id@szakban kerl kimutatédsra, amikor a
becslés modositasa megtérténik, ha a moddositas csak azt az id@szakot érinti, illetve a mddositas
idszakaban és késGbbi idészakokban, ha a mddosités jelenlegi és jovébeli iddszakot is érint.

2.21. A fejlesztési és egyéb tamogatasokra vonatkozo szdmviteli politika

A tdmogatdsokat nem szamoljuk el mindaddig, amig nincs redlis bizonyossag arra vonatkozdan, hogy
a Csoport meg fog felelni a tdmogatas elnyeréséhez szilkséges feltételeknek, és a tdmogatdst
folyésitani fogjak.

A tdmogatdsok az eredményben, azokban az id&szakokban kerlilnek bevételként elszamolasra,
amelyben a Csoport raforditasként szdmolja el azokat a kapcsolodd kiadasokat, amelyeket a
tdmogatds hivatott eilentételezni. Konkrétan azon tdmogatasok esetében, melyek elsGdleges
feltétele az, hogy a Csoport befektetett eszkdzoket vasaroljon, hozzon létre, vagy mas médon szerezzen,
halasztott.

A tdmogatdsok az eredményben, azokban az idGszakokban keriilnek bevételként elszdmoldsra,
amelyben a Csoport raforditdsként szdmolja el azokat a kapcsolddé kiadasokat, amelyeket a
tamogatds hivatott ellentételezni. Konkrétan azon tamogatdsok esetében, melyek elsGdleges
feltétele az, hogy a Csoport befektetett eszkdzOket vésaroljon, hozzon létre, vagy mas mddon
szerezzen, halasztott bevételként keriilnek elszamolasra a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsban,
és a kapcsolddd eszkdz hasznos élettartama alatt szisztematikus és ésszeri modon keriilnek
elszamolasra az eredményben. A kordbban felmerllt kiaddsok vagy veszteségek megtéritésére vagy a
Csoportnak jévébeni vonatkozd koltségek nélkil nydjtott azonnali pénzigyi tamogatas céljaval adott
tdmogatasok az eredményben kerliinek elszdmolasra abban az id&szakban, amikor
folydsithatdva valnak.

3. VALOS ERTEKELES

A Csoport alkalmazza az [FRS 7 mddositdsat a pénziigyi eszkdzok kimutatdsdban valds értéken kimutatott
pénzligyi instrumentumokrél. Ez a wvalds érték meghatdrozasanak aldbbi hierarchia szerinti
meghatdrozasat igényli:

(a) Jegyzett arak (nem mddositots) aktiv piacokon hasonld eszkézre vagy kotelezettségre (7.
szint).
(b) Az 1. szint szerinti jegyzett arak mellett egyéb, az eszkdz vagy kotelezettség

esetében kozvetlentl (dgy mint ag drak) vagy kozvetetten (dgy mint ag drakbil levesethets
elemeR) figyelembe vehet6 elemeken is alapszik (2. sginz).

(© Olyan elemek figyelembevétele, amelyek nem a megfigyelhetd piac adatain
alapulnak (azazg meg-nem-figyelhetd elemek) (3. szint).

Az druszéllitdsbol és szolgdltatasbdl szarmazd kovetelések és kotelezettségek valds értékét a kdnyv
szerinti érték csokkentve az értékvesztéssel adja. A pénziigyi kotelezettségek valds értéke azon
szerz6dés szerinti  jovGbeni pénzdramok alapjdn becsilhetd az aktudlis piaci kamatrata
figyelembevételével, ami a Csoport szémara elérhet6 hasonlé pénzigyi

instrumentumok esetében.

4. KRITIKUS KONYVVITELI BECSLESEK ES DONTESEK
A becslések és dontések folyamatosan kiértékelésre kerlilnek, mditbeli tapasztalatokon alapulnak és az
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aktualis piaci feltételek és egyéb tényez8k szerint keriilnek alkalmazasra.

4.1. Kritikus konyvviteli becslések és feltételezések

A vezet8ség a jovére vonatkozd becsléseket és feltételezéseket tesz. Az eredményként |étrejott
kénywviteli becslések definicié szerint ritkdn esnek egybe a valds eredményekkel. Az aldbbiakban
Osszefoglalasra kerilnek azon becslések, feltételezések és vezet6i dontések, amelyek jelentds kockazatot
tartalmaznak az eszkdz6k és forrdsok konyv szerinti értékének alakuldsara a kdvetkezd években.

4.1.1. A valds érték becslésére vonatkozo f6 vezet6i feltételezések

A Csoport nem alkalmazza a valds értékelést.

4.1.2. Tényleges és halasztott adok

A Csoport a szamitott halasztott adokovetelést nem mutatja ki a bemutatott idGszakban, mivel jelentds
Gsszgl (186 millid Ft) tovbb vihet§ veszteséggel rendelkezik és Ugy itéli meg, hogy a keletkezett
adokdvetelést beldthatd id6n beldl (5 év) nem fogja tudni felhaszndlni. A szamitott halasztott ad6
kdvetelés 0sszege 6 485 e Ft aldbbiak szerint

Mérlegérték  Adéérték kﬁfgeb“aezte't
Targyi eszk6zok és immateridlis javak 278511786 277 777 407 734 379
Kévetelések 150912 944 216 494 990 -65 582 046
dsszesen 429 424730 494 272 397 -64 847 667
adodkulcs% 0,10
Halasztott ad6kdvetelés/ kételezettség -6 484 767

IV. HALASZTOTT ADO VALTOZASA

NYITO HALASZTOTT ADO KOVETELES 8183
Targyévi véltozas -1 698
ZARO HALASZTOTT ADO KOVETELES 6485

4.1.3. A vevlk értékvesztése

A vevBk értékvesztésének becslése a kritikus becslések kozé tartozik. A vevét, az addst mindsiti
Csoportunk és ennek alapjan dont az értékvesztés elszamolasardl és annak Osszegérdl,
fuggetlenll attdl, hogy a vevd, az adds fizetési késedelemben van-e vagy nincs. Ugyanazon vevdvel,
adéssal szembeni a Csoport a koveteléseit azonos modon értékeli.

A Csoport a mérlegkészités id6pontjdig a megbizhatd és valés vagyoni helyzet bemutatisahoz
sziikséges értékelési feladatokat elvégezte. Ami a lejart kdveteléseket illeti, a Csoport az adésra
vonatkozé multbeli tapasztalatok felhasznaldsaval a becsiilt behajthatatlan dsszegek, valamint az
adés aktudlis pénzlgyi helyzete ( telefonon, levélben egyeztetlink) alapjan képzett értékvesztést kétes
koveteléseire.

A kozzétett vevkovetelések kozdtt olyan tételek is szerepelnek, amelyek a beszdmolasi idGszak
végén lejartnak mindslilnek, de vellk kapcsolatban a Csoport nem képzett értékvesztést kétes
kovetelésre és a Csoport az 6sszeget tovabbra is behajthaténak tekinti.

4.2.Kritikus dontések a Csoport szamviteli alapelveinek alkalmazasara
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vonatkozdlag
A Csoport nem hozott kritikus szadmviteli ddntéseket 2014-ban.

5. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK ES PENZUGYI KOCKAZATKEZELES

5.1. Attekintés

A Csoport a rendelkezésre &ll6 pénziigyi instrumentumaibdl eredéen az aldbbi kockazatokat
azonositotta:

®  piaci kockazat
B Hitelkockazat

4 Likviditasi kockazat

5.2. Pénziigyi kockazati tényez8k
5.2.1. Piaci kockdzat

A piaci kockazat az a kockazat, mely szerint az olyan piaci drakban bekdvetkezé valtozas, mint amilyenek a
devizadrak, kamatlabak és a részvényarfolyam, befolyasolhatjdk a Csoport bevételét vagy pénzigyi
eszkbzeinek értékét. A piaci kockdzat menedzselés célja a piaci kockdzatnak valé kitettség menedzselése
és ellendrzése elfogadhatd paraméterek kdzott, a megtériilés optimalizdlasa mellett.

5.2.2. Arfolyamkockazat

Mivel a Csoport a tevékenységét nemcsak Magyarorszagon, hanem nemzetkdzi piacokon is végzi, ezért
arfolyamkockazatoknak ki van téve, kilonds tekintettel az euréra. Az arfolyamkockdazat azokat a
pénziigyi eszkdzdket és kotelezettségeket érinti, amelyek nem a Csoportvdllalatok funkcionalis pénznemében
alinak fenn. A Csoport funkcionalis pénzneme a forint.

A Csoport politikdja, hogy az arfolyamkockdzatot nem csokkenti fedezeti és hataridds Uigyletekkel.

Az alabbi tablazat mutatja ( 2014.12.31)) a Csoport kilonbozd devizanemben fennalls pénzigyi
eszkozeit és kotelezettségeit, azaz a szerb cégét, (adatok ezer Ft-ban):
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. . Osszesen
2013.12.31 Szerbia  Magyarorszdg <HUF
Pénzligyi eszkézok-kolesonik és kovetelések
Vevd és egvéb hovetelések:
— Vevdkoveteksek és egréb pénzlioy eszkbz06k { adokdvnéliil) 10534 154 069 164603
Pénzeszkdz8k 1370 7899 9269
Pénziigyi eszkszok dsszesen 11504 161968 173872
Pénziigyi két. amortizdlt bekeriilési értéken
Hosszi lej koleséndk,p énzbeyi lisnget is beleértve: s 19262 19262
Szallitdk és egvéb elkotelezetiségek:
— Szillittk 726 170188 170914
— Egréb pénziigvi kot {adofizkstnélkily 65513 65513
Pénziigyi kbtelezettségek dsszesen 726 235701 236427
2014.12.31 Szethia  Magyarorszdg  Osszesen HUF
Pénziigyi eszkozok-kolcsdnék és kévetelések
Vevé és egyéb kovetelések:
— Vevckoversksek 2664077 145619942 148284019
— Egwéb pénziign eszk6z6k {adokdvetelés nélliil) - 65488729 6483729
Pénzeszkéz8k 1983938 3065297 5045 235
Pénziigyi eszkdz6k Ssszesen 4648015 155173968 159821 983
Pénziigyi kbt. amortizdlt bekertilési értéken
Hosszt lej kdlesdndk.pénziigyi iznget is beleértve: 0 25134595 25134595
Szallitdk és egyéb elkStelezettségek: Y
— Szalliték 1050096 1896353873 190685962
— Egyéb pénzilior kdt (adofizkStnellail) 41423864 41423864
Pénziigyi kistelezettségek dsszesen 1050096 256194332 257244428

A Csoport az arfolyamkockazatot konszolidalt szinten kezeli. Az els6dleges kockazatkezelési médszere, hogy a
jelentdsebb pénzbefolyasok, és —kifizetések pénznemeit 6sszehangolja.

5.2.3. Kamatkockazat

A Csoport fejlesztési banki kdlcsonék 1 havi BUBOR alapt véltozé kamatozédst, 2014. december 31-
én 3,20 és a kamatfelar 2,25%.

Csoport fejlesztési banki kdlcsénok 1 havi BUBOR alapt valtozd kamatozast, 2012. december 31-én
5,75% kamatfelar 3,75%.

A folybszdmlahitelek kamatai 1 havi BUBOR+ 2,9% és 3,8% kozott mozognak orszagtdl fliggden 2014-
ben.

5.2.4. Hitelkockazat

A hitelkockdzat az a kockdzat, amely akkor keletkezik, ha egy partner nem tesz eleget szerz6déses
fizetési kotelezettségének és ezzel pénzligyi veszteséget okoz a Csoportnak. A Csoportnak nincs
koncentrdlt hitelkockdzata. A hitelkockazat csoportszinten keril kezelésre. A Csoport gy struktirélja a
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hitelkockdzat szintjét, hogy egyes lgyfelei, vagy Ugyfélcsoportja részére a foldrajzi elhelyezkedésiiket
és az iparagukat figyelembe veszi. A Csoport ezeket a kockadzatokat rendszeresen fellilvizsgélia,

illetve figyeli a vevék fizetési hajlanddsagat.

A Csoport a bankszdmldkat csak a nemzetkdzi hitelmindsiték altal megbizhaténak mindsitett

besorolasd pénzintézeteknél vezeti.

A kovetelések és egyéb pénzlgyi eszkdzok a pénzigyi kimutatdsokban rogzitett konyv szerinti
értéke képviseli a Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét, az esetlegesen szerzett biztositék

értékének beszamitasa nélkiil:

adatok ezer Ft-ban

2014.12.31 2013.12.31

Vevé- és egyéb kovetelések

— Vevikovetelések 153 512 194 943
— Addkovetelések 0 5602
— Egyéb kovetelések 6 489 7778
— Pénzeszkozok 5049 19 559
Osszesen 165 050 238 393

A kovetelések lejarati szerkezete, illetve az elszamolt értékvesztések az aldbbiak szerint alakultak:

2013.12.31
Vevik, Netto:
Nem lejart,nem értékvesztett: 118 765
Nem lejart,nem értékvesztett Gsszesen: 149 668
Lejart de nem értékvesztett:
- kevesebb mint 90 napon tili késedelmes 11763
- tobb mint 90 napon til késedelmes 21 544
Lejart de nem értékvesztett Gsszesen: 33 307
Egyedileg értékvesztett nettd:
- 30 és 90 nap kozotd késedelmes
- 90 és 180 nap kozott késedelmes
- 180 és 360 nap kozott késedelmes 19
- 360 nap kozotti késedelmes 11 949
Egyedileg értékvesztett (nettd)dsszesen: 11 968
Vevék 194 943
Pénzeszkozok 19 559
2014.12.31
Vevik, Nettd:
Nem lejart,nem értékvesztett: 135 426
Nem lejart,nem értékvesztett 6sszesen: 135 426
Lejatt de nem értékvesztett:
- kevesebb mint 90 napon tili késedelmes 12094
- tobb mint 90 napon til késedelmes 765
Lejart de nem értékvesztett Gsszesen: 12 859
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Egyedileg értékvesztett nettd:
- 30 és 90 nap kozott késedelmes
- 90 és 180 nap kozott késedelmes

- 180 és 360 nap kozott késedelmes 2911
- 360 napon tul ikésedelmes 72 898
Egyedileg értékvesztett (nettd)Gsszesen: 70 582
Vevdk 153 512
Pénzeszkozok 5049

5.2.5. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockdzat az a kockdzat, melynek bekdvetkezte soran a Csoport nem tud eleget tenni pénzigyi
kotelezettségeinek akkor, amikor azok esedékessé vélnak. A Csoport oly médon tudja likviditasat
megtartani, hogy éves, havi és heti cash flow el6rejelzések készitésével és ezek folyamatos
ellendérzésével minden lehet8séggel biztositja, hogy

mindenkor megfeleld likviditassal fog rendelkezni annak érdekében, hogy id6ben meg tudjon felelni
kotelezettségeinek.

Az aldbbi tabldzatok a pénzigyi kotelezettségek szerz6dés szerinti lejaratat mutatjak évenként a
mérlegkészités napjan:

2013.12.31 <lhénap 1-3 hénap 3-12 hénap 12 hénap-2év 2-5 év Osszesen
Forrasok

Bank hitelek/kolcsonok 2619 5330 58 475 17 490 83 914
Bank hitelek kamata 297 502 1615 338 2752
Pénztgyi lizing 260 521 374 861 2016
Pénziigyi lizing kamata 23 42 159 202 426
Szallitok és egyéb

kotelezettségek 122 136 70 516 0 0 192 652
2014.12.31 <lhénap 1-3 hénap 3-12 hénap 12 hénap-2év 2-5 év Osszesen
Forrasok

Bank hitelek/koélcsonok 4712 7070 18215 29997
Bank hitelek kamata 893 972 1303 3168
Pénzigyi lizing 28 61 295 476 860
Pénziigyi lizing kamata 15 28 104 56 203
Szallitdk és egyéb

kotelezettségek 4181 80 944 105 561 8574 190 686

Az alabbi tablazat a pénzigyi eszkdzok szerzGdés szerinti lejaratat mutatja be évenként:
adatok ezer Ft-ban
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2013.12.31

<1 hénap 1-3 hénap 3-12 hénap 12 hénap-2év  Osszesen

Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenériékesek

Vevdk és egyéb kovetelések

19 559 0 0 0 19 559
181 580 36 813 4746 0 223139

2014.12.31 <1hénap 1-3 hénap 3-12 hénap 12 hénap-2év Osszesen
Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékesek 5049 0 0 0 5049
| Vevék és egyéb kvetelések | 135 79594 79 051 0 160001

5.3. Tékekockazat menedzselése

A Csoport célja a t6kemenedzsment sordn biztositani a Csoport képességét a folyamatos hosszd tavu
mkddésre (,going concern”) annak érdekében, hogy biztositsa a megtérilést a részvényeseknek,
illetve a hasznot az egyéb érdekelteknek; valamint hogy fenntartsa az optimalis tékeszerkezetet a
t6kekoltségek csGkkentése érdekében.

A t6keszerkezet fenntartdsa vagy megvaltoztatisa érdekében a Csoport megvéltoztathatja a
részvényesek részére kifizetett osztalék Osszegét, visszatérithet t6két a részvényeseknek, Uj
részvényeket bocsathat ki, vagy eszkozt értékesithet addssagesokkentés céljabol.

A Csoport a t6kehelyzetet a tékeszerkezeti mutatd segitségével koveti. E mutatd a nettd idegen
téke és az 6sszes t6ke hanyadosa. A nettd idegen t6két a Csoport a kbvetkezbk szerint hatdrozza meg:
Osszes kotelezettség a készpénz-, és készpénz helyettesitG eszkozok allomanyaval csokkentve. Az
Osszes tOke Osszegét a kovetkez8k szerint szamitja a Csoport: a pénzigyi eszkdzdk konszolidalt
kimutatdsdban szerepl8 sajat t6ke és a nettd idegen tSke Osszege.

2014-ben a Csoport stratégidja az t&keszerkezeti mutaté 25% alatt t6rténd tartdsa volt. A mutatd
2014. december 31-én, illetve 2013. december 31-én a kovetkezGk szerint alakult:

adatok ezer Ft-ban

2014.12.31 2013.12.31

Kolesonok dsszesen 66 559 85 930
Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz-egyenértékesek (5049 (19 559)
Netté idegen tSke 61510 66 371
Sajat t6ke 168 810 237 633
Nett6 idegen t6kével névelt sajat téke 230 320 304 004
Td8keszerkezeti mutato 27% 22%

6. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Gépek és  Befejezetlen

Ingatlanok berendezések beruhazisok Osszesen

2012. december 31.

Brutté érték 274726 220 846 § 084 503 656
Ertékesokkenési lefras (13 804 (188 220) 0 (202030)
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Netto konyv szerinti érték 260 922 32620 8084 301 626

2013. december 31.

Nyitd nett6 érték 260 922 32 620 8084 301 626
Novekedések 3280 3 280
Egyéb csokkenések és kivezetések 0 (8 632) (8 084) (16716)
Konszolidiciés kor miatti 0 0 0 0
valtozas )

Targyévi értékcsokkenési leirds (3135) - (9 343) 0 (12 803)
Atviltasi kilonbozet 0 0

Zarb nett6 konyv szetind érték 257 787 17 925 0 275712
2013. december 31.

Bruttd érték 274726 188 805 8084 471 615
Ertékesokkenési lefras (16 939) {170 880) (8 084) (195 903)
Nett6 kdnyv szerinti érték 257 787 17 925 0 275 712

2014. december 31.

Nyité nett6 érték 257 787 17 925 0 275712
Novekedések 10 624 10 624
Egyéb csokkenések és kivezetések 0
Konszolidicids kor miatti 0
valtozas

Térgyévi értékesokkenési leiras (3134 {6 065) (9139
Atviltasi killonbozet 0
Z4ar6 nettd konyv szetinti érték 254 653 22 544 0 277 197
2014. december 31. 0
Brutté érték 274 578 85 396 359 974
Ertékesokkenési lefras (19 925) (62 852) 82777y
Netto konyv szerinti érték 254 653 22 544 0 277197

A Csoportnak az ingatlanokra, gépekre és berendezésekkel kapcsolatos kozzétételei:

O zingatlanon jogcimkorlatozas van, a hitel biztositékanak fedezetéiil szolgél, a jelzalog dsszege 298
200 000 Forint;

O szlovak lednycégtsl atvallalt hitel biztositékara nem kért fedezetet a pénzintézet

O

lizingelt gépek esetében a lizing fedezete maga a lizingelt autd;

O nincsenek szerzédéses elkdtelezettségek az ingatlanok, gépek és berendezések tekintetére

vonatkozoéan;

O nincsenek atmenetileg  haszndlaton kivili  ingatlanok, gépek, berendezések,

felszerelések;

O nincs mér teljesen leirt, de még hasznlatban 1évé ingatlanok, viszont teljesen leirt gépek és

berendezések brutto konyv szerinti értéke 54 733 987 Forint;

41



Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és leanyvallalatai
Konszoliddlt pénziigyi kimutatisok
2014. december 31.

7. IMMATERIALIS JAVAK
adatok ezer Ft-ban
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Szellemi Vagyoni )
termék  értéki jogok Osszesen
2013.év
Nyit6 netto érték 1714 3117 4 831
Novekedés 536 536
Egyéb csokkenések és kivezetések (19 589
Targyévi értékesSkkenési leiras (1173) {1278) (2 451)
Zard nett6 konyv szerinti érték 1077 1839 2916
0 0 0
2013.december 31.
Brutté érték 20 556 5824 26 380
Ertékcsokkenési lefras (19 479) (3 985) (23 464)
1077 1839 2916
2014.év
Nyitb nettd érték 1077 1839 2916
Névekedések 56 56
Egyéb csokkenések és kivezetések 0
Targyévi értékesokkenési lefras (#72) (1180) (1658)
Zard nett6 konyv szetinti érték 661 653 1314
0
2014.december 31. 0
Brutt6 érték 16 446 7342 23788
Ertékesokkenési leirds (15 785) (6 689) (22 474)
Netto kényv szerinti érték 661 653 1314

8. KESZLETEK

A készletek netté realizdlhatd értéken szerepelnek a_ beszamoldban

Az anyagok jelent(s része nyers —és alapanyagokbdl illetve fel nem hasznélt munkaruhabol tevédik 6ssze.

A készletek kozott kimutatott GPS-es telefonokat a Csoport 12 300 935 Ft értékben atsorolta a targyi-eszkdzok kozé. A

Csoport a Szamviteli politikajat modositotta, hogy ezeket az eszkdzoket a Csoport 5 év alatt irja le.

2014.12.31 2013.12.31
Nyers- és alapanyagok 95 9 880
Segédanyagok
Munkaruha 770 770
Aruk beszerzési 4ron 224 12 301
Egyéb ki nem emelt készlet 204
Total 1089 23175

9. VEVO- ES EGYEB KOVETELESEK
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2014.12.31 2013.12.31

Vevé- és egyéb kovetelések

— Vevékovetelések 153512 194 943
— Adbkovetelések 0 5602
— Egyéb kovetelések 6 489 7778
— Pénzeszkozok 5049 19 559
Osszesen 165 050 238 393
2013.12.31 <lhénap 1-3 hénap 3-12 hénap 12 hénap-2¢év Osszesen
Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékesek 19559 0 0 0 19 559
Vevdk és egyéb kévetelések 181580 36813 4746 0 223139
2014.12.31 <1 hoénap 1-3 hénap 3-12 hénap 12 hénap-2év Osszesen
Pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékesek 5049 0 0 0 5049
Vevdk és egyéb kovetelések 1356 79594 79 051 0 160001

A kovetelések becstlt valds értéke a varhatéan befolyd jovébeni pénzmozgasok diszkontdlt értéke, ami
megkodzelitette a kdnyv szerinti értékiiket. A varhato pénzmozgasok az aktualis piaci
kamatokkal kerliinek diszkontalasra, hogy megkapjuk a valds értéket.

10. JEGYZETT TOKE

A kibocsatott részvénytSke Osszege 259.830.000 Ft, mely teljes mértékben befizetesre keriilt, azaz nincsenek
kibocsatott, de még nem teljesen befizetett részvényei a Csoportnak. A részvények mindegyike 1.000 Ft/db
névérték(, dematerializalt Uton el8allitott, nyilvdnosan kibocsdtott térzsrészvény. A Csoport kibocsatott
részvénytlkéje 259.830 db torzsrészvénybdl all, amely megegyezik a kibocsatasra engedélyezett részvények
szdmaval. A tOrzsrészvények azonos tagsdgi jogokat biztositanak tulajdonosainak, a toérzsrészvények
tulajdonosai jogosultak az adott évre a kozgy(ilés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti nyereségnek a
részvényeikre jutd ardnyos osztalék felvételére, tovabba a Csoport kozgy(ilésein mindazon jogok
gyakorldsdra, amelyeket a Gt. a részvényesek szamdra biztosit. A részesedések atruhdzasanak nincs
korlatozasa, azok a hatalyos magyar és EU-s szabdlyozasban foglaltak szerint szabadon végrehajthaté.

A reszvényenkénti eredmény kiszamitasanal mind a két évben a mérleg szerinti eredményt osztottuk a t6zsdei
forgalomban 1év8 részvények &tlagos darabszamaval. 2013. évben a tGzsdei forgalomban lévé részvények
dtlaga 2013-ban és 2012-ben 239.855 db volt.

2014.01.01-jén a forgalomban lévs részvények darabszama: 239 672 db volt, 2014.12.31-én pedig szintén 239
672 db.

A higitott EPS-t és az alap EPS megegyezik egymassal.

adatok ezer Ft-ban

2014.12.31 2013.12.31
Adézott eredmény (25 351) {1 418)
Forgalomba 1év6 részvények atlagos szama (ezer db) 240 240
Alap egy részvényre jutd eredmény (106) (6)



Sajat részvények szama (db)
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20158 20 158

A Csoport részvényeit 2010. december 116! jegyzik a t8zsdén. A részvények tGzsdei bevezetése elétt, 2010.
majus 26-an {256 090 darab), illetve 2010. oktober 1-jén { 259 830 darab) a Csoport tulajdonosai t6két emeltek
azsiéval, amelynek eredményeképpen a jegyzett t6ke 6.530 eFt-tal, a téketartalék 26.120 eFt-tal emelkedett.

A Csoport sajat részvényeinek a szdma alakulasa:

2013-ben

Sajat részvény: T sorozatu 20 158 db 1 000 Ft névérték = 20 158 000 Ft dsszes névérték.
2013 év soran részvényvasarlas nem tortént, viszont értékvesztés visszairas 1 307 eFt 6sszegben.
A visszavasarolt sajat részvények névértékének jegyzett tkéhez viszonyitott aranya 7,76%.

2014-ben

Sajat részvény: B sorozatt 20 158 db 1 000 Ft névérték = 20 158 000 Ft dsszes névérték.

2014 év végén a részvényekre értékvesztés tortént elszamolasra 1 007 900 Ft dsszegben, mivel a részvények arfolyama

tartdsan alacsony volt.

11. TARTALEKOK

adatok ezer Fi-ban

2014.12.31 2013.12.31

Jegyzett téke
Toketartalék
Egyéb tartalékok
Atvaltasi tartalék
Eredménytartalék

259830 259 830
41070 41070
20 129) (20 129)
150 1350
(106883)  (44448)

Sajat t6ke Gsszesen

174038 237633

Téketarialéfe

A téketartalék az alapitds, vagy tGkeemelés soran képz6dott tartalékot mutatja. 2010-ben a roman
lednyvallalat tGketartaléka jelent meg ezen a soron, azonban 201l1-ben ez kivezetésre keriiit a
lednyvallalat felszamoldsa miatt. A 2014-es év folyaman a t6ketartalék dsszege nem véltozott 2013-hez
képest.

Atviltisi tartaléke
Az 3tvaltasi tartalék tartalmazza a kulféldi leanyvallalatok pénzigyi beszémolodjanak prezentacios
pénznemre vald dtvaltdsabol eredé dsszes arfolyam-killdonbozetet.

Eredménytartalék

A Csoport el6z6 évek atfogd jovedelmeit tartalmazza. Szintén itt kerliinek kimutatdsra az esetleges
idében eltéré csoporton bellll torténd elszamolasokbdl eredd kilonbodzetek. A fejlesztési tartalékot a
Csoport az eredménytartalék terhére képzi.

Egyéb tartaléke

Ez a kategdria a fejlesztési tartalékként képzett miatti Osszeget, illetve a sajdt részvény
visszavasarldsa miatti tartalékképzéseket mutatja, mivel a magyar szabalyok szerint ez a tartalék
nem fizethet6 ki osztalékként a részvénytulajdonosoknak. A 2012-ben visszavasarolt sajat részvények
miatti tartalékképzés is itt kerllt kimutatdsra. (199 db visszavasarldsa tértént meg 2012 év folyaman). A
2011-es év folyaman 19 930 ezer Forintnak kellett volna szerepeinie az egyéb tartalék soron, de csak
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19 372 ezer Forint kerUlt megképzésre, igy a 2012-es év folyaman kerilt megképzésre a kiilénbdzet, azaz
558 ezer Forint.

A tulajdonosokkal tulajdonosi mindségikben folytatott Ugyletekb&l és a lednyvéllalatokban 1évé
tulajdonosi érdekeltséggel kapcsolatban 2014-ben nem volt valtozads, nem volt mddosulas.

2014-ban elinditotta a Csoport a Szlovék lednyvallalat felszamolasit, amely a szlovak tdrvények
értelmében 2014.02.12-én indult el.

12. SZALLITOK ES EGYEB ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

adatok ezer Ft-ban

2014.12.31 2013.12.31

Pénziigyi kotelezettségek:

— Szallitok és egyéb kotelezettségek 190 685 190 952

— Munkavallalokkal szembeni kotelezettségek 5368 12 087
0 1700

— Céltartalék

Nem pénziigyi kotelezettségek:

— Adodfizetési kotelezettségek 8001 20077

Osszesen 204 054 224 816

A szalliték becsiilt valds értéke a varhatéan kifizetendd jovdbeni pénzmozgisok
diszkontdlt értéke, ami megkozelitette a konyv szerinti értékitket. A varhaté
pénzmozgdsok az aktudlis piaci kamatokkal kerlilnek diszkontalasra, hogy megkapjuk a valés értéket.

13. MUNKAVALLALOKKAL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

adatok ezer Ft-ban

2014.12.31 2013.12.31

Munkavallalokal szembeni kotelezettségek

— Jovedelemelszamolas 5368 12087

— Munkaviszony megsziintetésébdl szarmazé kotelezettségek 0

14. HOSSZU ES ROVID LEJARATU KOLCSONOK ES LIZINGKOTELEZETTSEGEK

adatok ezer Ft-ban

2014.12.31-én a hosszulejaratu kotelezettségek dsszefoglalsa:
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2014 2013
Banki beruhdazasi és fejlesztési hitel: 24 705 18 401
Lejarata: 2019.07.01.

Beruhdazasi hitelt a Csoport jelenlegi székhelyvasarlasra igényelte 245 000 eFt keretbiztositasi jelzdloggal.

Lizing kotelezettségek: 429

1 db személygépkocsit lizingel a Csoport, lizingekre kiilon biztositék, fedezet a lizingelt targyon kiviil nincs.

A Csoport a lizingb6l eredd éven tuli kitelezettségét az egyéb hosszi lejératd kotelezettségek kozétt, éven
bellli lizing kotelezettségét az egyéb rovid lejaratd kdtelezettségek kdzott mutatja ki.

adatok ezer Ft-ban

2013.12.31 <lhénap 1-3 hénap 3-12 hénap 12 hénap-2év 2-5 év Osszesen

Forrasok

Bank hitelek/kolesénok 2619 5330 58 475 17 490 83 914

Bank hitelek kamata 297 502 1615 338 2752

Pénziigyi lizing 260 521 374 861 2016

Pénzigyi lizing kamata 23 42 159 202 426

Szallitk és egyéb kotelezettségek 122136 70 516 0 0 192 652
2014.12.31 <1hénap 1-3 hénap 3-12 hénap 12 honap-2év 2-5 év Osszesen
Forrdsok
Bank hitelek/kélesénok 4712 7070 18215 29997
Bank hitelek kamata 893 972 1303 3168
Pénzigyi Hzing 28 61 295 476 860
Pénziigyi lizing kamata 15 28 104 56 203
Szallitok és egyéb
kotelezettségek 4181 80 944 105 561 0 190 686

A lizingelt személygépkocsikkal kapcsolatos jévGbeni fizetendé minimum lizingdijakat, kamatokat,
azok jelenértékét a kévetkezd tébldzat tartalmazza:

adatok ezer Ft-ban

2014 2013
Jovében A minimum | JévSben A minimum
Lizing flz.et.:endo Kamatok fiz.eten'(.io fiz.e?endo Kamatok f“lz.eten:io
minimum lizingdijak | minimum lizingdijak
lizingdijak jelenértéke | lizingdijak jelenértéke
>1év 384 147 531 1155 224 1242
1év-5 év 476 56 532 861 202 878
<5év 0 0 0
Osszesen 860 203 1063 2016 426 2120
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2014.12.31-i 4llas szerint a rovidlejaratd hitelek 6sszefoglalésa:

2014 2014 2013
Koélcsbnadé / Kélesdn Keret Egyenleg  Kamat Esedékesség Egyenleg
jellege
Banki hitel 7 488 2014.12.31. 32610
Banki folydszamla hitel 33936 32903
Osszesen 41424 65513

15. ERTEKESITES KOZVETLEN KOLTSEGEI S FORGALMAZASI, IGAZGATASI
ES ALTALANOS KOLTSEGEK

Ertékesités kizvetlen kiltséges:
adatok ezer Ft-ban

2014.12.31 2013.12.31

Eladott druk beszerzési értéke 1547 667
Tovabbszamlazott kozvetitett szolgiltatisok 526 904 527056
Osszesen 528 451 527723

Forgalmazasi, igazgatasi és altalinos koltségek:

Anyagjellegi raforditasok 165 493 198 403
Személyi jellegii raforditasok 150 211 255 850
Ertékesokkenési leirds 11616 15255
Osszesen 327 320 469 508

Személyi jellegit raforditasok
adatok ezer Ft-ban

2014.12.31  2013.12.31

Bérkoltség 111 687 185692
Bérjarulékok 31528 55 060
Egyéb személyi jellegli raforditis 6997 15 095
Osszesen 150212 255847
ebbil: feliigyelfhizotisdgnak figerett meghivdsi dijak 4466 2205
ebbil: Igazgatdsdgnak fiserett bérek, tissteletdijak és 4168 3906
egyéb koltségtérités

Atagos létszam (£6) 43 66
Ebbél :

szerbia

bér: 23193351

jarulék 4153630
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28818786

16. EGYEB RAFORDITASOK ES BEVETELEK

Egyéb rdforditdsok:

adatok ezer Ft-ban

Céltartalék képzésére kerllt sor 2012.12.31-én, amely a Revolution Software Kft. és a Csoport kozotti
vallalkozasi dij megfizetése irdnti igénylk miatti per miatt kerQlt megképzésre. A jogi allaspont
szerint lehetetlennek latszik megnyerni a pert és a vallalkozasi dij ardnyos része fogja terhelni a Csoportot.

2014.12.31 2013.12.31
Kovetelésekre elszamolt értékvesztések 14898 21 899
Targyi eszkoz értékesités vesztesége 0 5779
Immaterialis javakra, targyi eszkozok selejtezése 0 0
Tartozasitvillalas 11257 2810
Addk 9383 11 387
Kartéritések, késedelmi kamatok, birsagok 205 576
Egyéb ki nem emelt raforditasok 13102 7479
Céltartalék képzés 0 0
Terven feliili értékcsdkkenés 3898 3913
Osszesen 52743 53 843

A kdnyv szerinti érték az idGszak kezdetén 1 700 ezer Ft és végén 1 700 ezer Ft, az idGszak soran tovabbi
céltartalék képzés, beleértve a mar meglévé céltartalék névelését nem tortént. Az id8szak sorédn
felhaszndlt oGsszeg nem volt. A diszkontdlt Osszegnek az id6 muldsabdl eredS, az id6szak alatti
novekedését és a diszkontrata barmilyen véltozasdnak hatdsa nem tértént.

A beszamoldban ezen céltartalék kételezettségként kerllt kimutatasra.

Egyéb bevételek:

2014.12.31 2013.12.31
Targyi eszkoz értékesitésének nyeresége 280 7321
Kapott birsag, kotbér, késedelmi kamat 188 1615
Fejlesztési és egyéb tamogatasok 1034 3728
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 94 2098
Egyéb 2577 14 461
Ertékvesztés visszairisa 257 8290
Osszesen 4430 37513

17. PENZUGYI RAFORDITASOK ES BEVETELEK

A pénziigyi mlveletek alakuldsa az alabbi:
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Pénziigyi raforditasok

2014.12.31 2013.12.31
Pénzintézettol kapott kolesonok utan fizetett kamat 4603 9236
Egyéb villalkoz6tdl kapott kélesondk utan fizetett kamat 9
Lizingtartozas utin fizetett kamat 333 195
Faktoralas utan fizetett kamat 456 1918
Pénziigyi eszkozok és kitelezettségek realizalt arfolyam vesz. 164 192
Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 721 1149
Osszesen 6286 12 690
Pénziigyi bevételek:

2014.12.31 2013.12.31
Pénzeszkozok kamatai 3 1
Koles6nok kamatai
Pénziigyl eszkozok és kotelezettségek realizalt arf.nyeresége 83
Pénziigyl miiveletek egyéb bevételei 20 2036
Osszesen 106 2037

18. TENYLEGES ES HALASZTOTT ADOK

A Csoport halasztott adékovetelést nem mutat ki, mert a megtériilését nem latja bizotsitottnak. A korabbi idGszakok

halasztott adokdveteléseinek az alakulésa:

adatok ezer Ft-ban

2014.12.31 2013.12.31
Adozas el6tti eredmény (24954) (376)
Adobzas el6td eredmény alapjan kalkulalt Csoporti adé (398} (75)
Elvart ad6 (859)
Adohatas
-Le nem vonhaté koéltségek 8923
Csoporti adokételezettség (398) 1042
Csoporti ad6 és halasztott adé alakulisa a mérlegben:

2014.12.31 2013.12.31
Csoporti add {398) 1 047
Halasztott add 0 ) 9 225
Adéfizetési kbtelezetiség (398) 8183

2014.12.31 2013.12.31
Halasztott ado kovetelés
-Halasztott ad6 kévetelés tobb mint 12 hénap utan megtérilé 0 8183
-Halasztottad kévetelés 12 hénapon belil megtériils 0 0
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Halasztott ado kotelezettség

-Halasztott adé kételezettség t6bb mint 12 hénap utan

visszaforduld 0 0
-Halasztott ad6 kotelezettség 12 hénapon belil visszaforduld 0 0
Halasztott adé(nettd) 0 8183

Halasztott adé hatasa az eredménykimutatasra:

Halasztott ad6 kovetelés

2013.01.01
Eredménykimutatas

2013.12.31 0

2014.01.01 0 0
Eredménykimutatas

2014.12.31 0 0

19. SZEGMENS INFORMACIOK

A Csoport bevétele 2014-ban és 2012-ben kizarélag szolgaltatasi tevékenységhdl szarmazott. A
Csoport arbevételének megoszlasat tevékenységek szerint az alabbi tdbldzat mutatja be a
kildnboz6 tevékenységek kdzott. A szamviteli politikdban ismertetett okok miatt, a Csoport
egyetlen operativ szegmensként mkodik.

adatok ezer Ft-ban):
8 kénti
Kiils6 {élt6l szdrmazd bevételek zegmense'n ot
eredmény
2014.12.31  2013.12.31  2012.12.31 2014.12.31  2013.12.31
Objektumvédelem 700 383 813034 1343875
Specidlis védelmi szolg. 12 471 29965 26 482
Biztonsagtechnika 46 294 77278 38 641
Tivfeligyelet 61 147 57 762 60 374
Eovéb 65 013 45 799 64 822
Osszesen 885308 1023838 1534 194 ]
2014.12.31 2013.12.31  2012,12.31
Mikodési tevékenység
Forgalmazisi, igazgatisi és altalinos kéltségek (177 1087 _(469 508) 880 325
Eoveb bevételek és raforditdsok egyenlege 43 809y {18 8943 33340
Pénziigyi credmény 7187y 10653 34 360
Adé6zds elStti eredmény 311903 2 944 47 885y
Addfizetési kStelezetséy 397 859 2464
Atfogd eredmény 31887 2 08%) 45 400
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Csoport arbevételének foldrajzi szegmensenkénti megoszlasat az aldbbi tablazat szemlélteti
2014.12.31 20131231 20121231
850 618 909615 1058 847

Magyarorszig

Szlovakia 0 76733 434 551
Szerbia 34690 37490 40 796
Asrbevétel 8sszesen 1023838 1534194

A Csoport befektetett eszkbzeinek foldrajzi szegmensenkénti megoszldsat az alabbi tabldzat szemlélteti

2014.12.31 2013.12.31  2012.12.31
278265 278302 305 985

Magyarorszig

Szlovakia 0 0 50
Szerbia 247 326 422
Befektetett eszkdz6k Ssszesen 278512 278628 306457

20. MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

A Csoportnak nincsenek mérlegen kiviili kotelezettsége:

101 eFt Osszegben flggd kdtelezettség a Ptk. altal elGirt 40 EUR behajtasi koltségatsalany miatt keletkezett

21. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK

A Csoport és szerb leanyvallalata-kozt 2014.évben tranzakcidé nem tortént.

A Csoport és mas kapcsolt felek kozotti tranzakcidk részletei alabb talalhaték.

A Csoport a kulcspozicidban |év8 vezetdk, igazgatdk szamdra 2014-ban az aldbbi 6sszegii kompenzacidkat
nyUjtotta, a kdvetkez§ kategériak szerinti bontashan:

O vezetsk koltségtéritést nem kaptak

O munkaviszony megsziinése utani juttatdsok: nem tortént ilyen,
O  egyéb hossz(i tavi juttatasok: nem voltak ilyen juttatasok,

O végkielégitések: nem voltak,

O részvényalapt kifizetések nem torténtek,

A Csoportnak 2014-ban az alabbi Ggyletei voltak a leanyvallalatokkal:

52



Ormester Vagyonvédelmi Nyrt. és leanyvallalatai
Konszoliddlt pénziigyi kimuntatdsok
2014. december 31.

Tartdésan adott kolcson kapcsolt véllalkozasnak mérlegsoron (hosszu lejaratd):

Megnevezés 2013 2014
Grmester Security RO S.R.L 18 891 0
ebbdl targyévben értékvesztett -18 891 0
Ormester Slovakia s.r.o. 3149 3340
ebbdl targyévben értékvesztett -3 149 -3340
Osszesen: 0 0
Kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben mérlegsoron (révid lejaratd):
Megnevezés 2013 2014
Grmester Slovakia s.r.o. osztalékkovetelés 5762 6111
ebbdl értékvesztett -5762 -6111
Ormester Slovakia s.r.o. kélcsén 1842 1952
ebbdl értékvesztett -1842 -1952
Ormester Slovakia s.r.o. kélcsén kamat 1467 1557
ebbdl értékvesztett -1 467 -1557
Grmester Security RO S.R.L 4326 0
ebbdl értékvesztett -4 326 0
Osszesen: 0 0

A roman kapcsolt kdlcson kivezetésre kerlt targyévben, mivel a romén lednyvéllalatot a korabbi években
felszamoltak.

22. FORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Nem voltak olyan fordulénap utini gazdasigi események, amelyek miatt a Csoportnak a
pénziigyi kimutatasait médositania kellene. A szlovak lednyvallalat felszamoldsa indult
meg mérleg fordulénapja és a pénziigyi kimutatasok kozzétételre t6rténé jovahagyasa
kozotti idészakban, ez a koériilmény nem gyakorolt médosité hatast a konszolidalt
éves beszamolora, azaz mérlegfordulénap utani nem mddosité eseménynek mindsiil
A szlovak leanyvallalat pénzkészlete és a f6konyvi konyvelés szerinti érték kozott eltérés volt,
mely eltérés azonban a mérlegféosszeghez képest nem jelent8s. Az eltérés rendezése
érdekében a Csoport a szitkséges jogi lépéseket megtette.

23. EGYEB KIEGESZITO INFORMACIOK

2011.09.07-én a NAV Blinligyi FGigazgatosaga Kozponti Nyomozd Fosztaly Vizsgélati Osztalybiintetd
eljdrast folytat a Btk.310/A&{1) bekezdésében meghatarozott és a (3)

bekezdés szerint minGstl6 munkaltatassal osszefliggésben elkdvezett addcsalds gyandja miatt ismeretlen
tettes ellen. A Nemzeti Add-és Vamhivatal munkatdrsai hazkutatast tartottak az

Ormester Nyrt. székhazaban, valamint fidktelepein, melynek soran az Grmester Nyrt. iratait lefoglaltak. E
kéraimény adminisztrativ mikodéslinket akadalyozza, de a cég gazdasagi tevékenységét nagyobb
mértékben nem befolydsolja. A hatésag a nyomozés sordn nem gyanisitotta meg vagy vonta eljaras ald
az Ormester Nyrt. jelenlegi vagy korébbi vezet§ tisztségviselGit sem. Az Ormester Nyrt. az eljaras minél
gyorsabb lefolytatasdaban érdekelt. A vezetség véleménye szerint a nyomozas varhatd eredménye az
Ormester Nyrt. konszoliddlt pénziigyi kimutatasaira jelentds vagy lényeges hatranyt sem a jévében sem
visszamendlegesen nem okoz.

24. A VALLALKOZAS FOLYTATASA
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A pénzligyi kimutatdsok elkészitése sordn a Vezetés megitélte a Csoport véllalkozas folytatdsara
vonatkozd képességét. A pénzligyi kimutatdsokat a vdllalkozas folytatasat feltételezve készitettik el,
a vezetésnek nem 3all szdndékaban megsziintetni a véllalkozast vagy besziintetni a kereskedést. A
vezetésnek a mérlegelés soran olyan, eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatos lényeges
bizonytalansagokrél nincs tudomdsa, amelyek jelentds kétséget témasztanak a gazdédlkodd egységnek a
vallalkozas folytatdsdra vonatkozé képességével kapcsolatban.

Annak megitélésekor, hogy helyénvalé a feltételezésiink a vallalkozas folytatdsanak képességérél, a
Vezetés szdmba vette az dsszes rendelkezésre 4ll6, a beldthaté jovére vonatkozd informécidt, amely
beldthaté jovS legaldbb a mérleg forduldnapjatdl szamitott tizenkét hénapos idStartam, de nem
korlatozédott arra. A Csoport folyamatos mikddési muittal rendelkezik, és megfelel§ hozziférése van
pénziigyi forrdsokhoz, arra a kovetkeztetésre jutott a Vezetés, hogy a vallalkozds folytatdsanak
feltételezése helytalld.

A Csoport a 2014-es év folyaman a mikodési koltségeinek tovabbi racionalizélasara, atszervezésére,
koéltségoptimalizalasdra torekszik, amelyhez meg fogja hozni a szitkséges intézkedéseket.

A versenypiaci koriiményeket, illetve az elmUlt és gazdasdgi mutatoit figyelembe véve, 2014- ben redlis
cél a meglév6 megbizdsok megtartdsa, a megbizasokkal &sszefiiggd szerzbdéses viszonyok
megerdsitése, valamint a szolgdltatasi portfélié szélesitése. Uj megrendelések tovabbra is, elsGsorban a
maganszektorbdl varhatdak, azonban a Csoport azokon a meghirdetett kdzbeszerzési palyazatokon is
részt vesz, amelyeken redlis esélyt |at a palyazati nyertességre.

A tavalyi év soran kifejlesztett és tobb megbizasi teriileten bevezetett intelligens, digitalis fellleten
miikodtetett Grszolgalati alkalmazas bevéltotta a hozzd f(iz6dé szakmai, valamint (zleti reményeket. Az
alkalmazas tovabbi fejlesztéseinek, illetve lehetGségeinek kdszonhetfen a 2014. évben az Uzletszerzési
képesség er6sddése varhatd. Az Uzletszerzés hatékonysaganak ndvelésére, szervezeti atalakitdst
hajtottunk végre. A szervezeti struktira atalakuldsaval 6nallo kereskedelmiigazgatésag kerlilt kialakitasra.

Az arbevétel mellett alapvets célkitlizés a koltségek csdkkentése. Ennek keretében a gazdasagi év els6
félévének veégéig felllvizsgdlja a pénzintézeti, a telefon és marketinggel sszefiggd szerzédéseket.
Szakmai egyeztetés keretében felllvizsgalatra kerll gépjarmii fenntartasaval osszefiiggd gazdasagi
mutatok, illetve a flottalizemeltetés (operativ leasing) lehetdse.

Tovabbi cél, hogy bérkoltségeink mértéke csokkenjen. Ennek érdekében a 2014-ban végrehajtott
sikeres kiszervezések alapjan részegységek tovabbi kiszervezett munkavégzése
indokolt.

Osszességében 2014-ben alapvetéen sajat fejlesztéseink, innovativ megoldasaink, ilietve koltséghatékony

miikddés bevezetése mellett egyértelmiien az addzott eredmény novelése a
kit(izott és redlisan megvalosithatd cél.

Budapest, 2015. aprilis 30.

Kincs Gergely

az igazgatosag elndke
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